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PRAAMBEL

Die European Commodity Clearing AG (ECC) mit Sitz in Leipzig ist zentraler Kontrahent (CCP)
und betreibt ein System zur Sicherung und Erfillung von Geschéften, die an den von ihr zugelas-
senen Markten abgeschlossen oder registriert wurden. Die ECC besitzt eine Lizenz als Zentraler
Kontrahent nach der Verordnung 648/2012 (EMIR) und nach dem deutschen Kreditwesengesetz
(KWG). Dartber hinaus ist die ECC ein Zahlungssystem gem. Artikel 10 der Richtlinie 98/26/EG
Uber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und abrechnungs-
systemen (,Finalitatsrichtlinie®).

Die ECC erbringt Clearing-Dienstleistungen flr verschiedene europaische Warenborsen bzw. -
markte an den verschiedene Warengruppen gehandelt werden. Eine Ubersicht tiber die zugelas-
senen Markte und die dort handelbaren Produkte ist unter http://www.ecc.de/ecc-en/about-
ecc/partners-products verfligbar.

Die physische Erflllung aller Geschéfte, fur die die ECC das Clearing Ubernommen hat, erfolgt
Uber eine Erfullungsgesellschaft, die mit Beauftragung durch die ECC im Verhéltnis zur ECC und
zu den Handelsteilnehmern durch diese Clearing-Bedingungen unmittelbar gebunden ist.

Die Erfullung und die Besicherung der Geschéafte erfolgt nach MaRgabe dieser Clearing-
Bedingungen. Ergéanzend gelten die Regelwerke der jeweiligen Markte. Die Clearing-Bedingungen
sind fur alle Clearing-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder in der jeweils geltenden Fassung
verbindlich.

Soweit die Clearing-Bedingungen Bestandteil eines Vertrages zwischen einem System-Clearing-
Mitglied und der ECC oder eines Vertrages zwischen einer Settlement-Bank und der ECC sind,
bilden die das Zahlungssystem betreffenden Bestimmungen in Abschnitt 7, die Bestimmungen in
Abschnitt 6 sowie samtliche Bestimmungen und Begriffsbestimmungen in diesen Clearing-
Bedingungen, die sich auf System-Clearing-Mitglieder oder Settlement-Banken als Teilnehmer des
Systems beziehen, zusammen eine selbstandige vertragliche Vereinbarung (,Systemvertrag). Die
Gesamtheit dieser Systemvertrage bildet eine férmliche Vereinbarung im Sinne von Artikel 2 a) der
Finalitatsrichtlinie, die ein System im Sinne der Finalitatsrichtlinie darstellt.




ECCe

European
Commodity

Clearing-Bedingungen der ECC, Release 0034a

1 BEGRIFFSDEFINITIONEN

Abrechnungskonto

Jedes TARGET2-, oder CBF 6 Series-Kenten-Konto von der
System-Clearing-Mitgliedern und der ECC, auf denen der
tagliche Saldo ihrer Geldverrechnungskonten gutgeschrieben
oder belastet wird, sowie jedes bei einer Settlement-Bank fur
DCP-Clearing-Mitglieder gefuhrte Konto. ECC legt fiur jedes
Produkt fest, welche Art von Konten als Abrechnungskonten
zu verwenden sind.

Aufsichtsrechtliches
Risikogewicht

Risikogewicht fir unbesicherte Forderungen gegentber
Clearing-Mitgliedern im Kreditrisiko-Standardansatz entspre-
chend der deutschen Umsetzung der Richtlinien der Europé-
ischen Union Uber Eigenkapitalanforderungen von Banken.
(2006/48/EG (Bankenrichtlinie) und 2006/49/EG (Kapitalada-
gquanzrichtlinie)) in deutsches Recht (derzeit Solvabilitatsver-
ordnung).

Auktions-Lieferkonto

Lieferkonto flr versteigerte Zertifikate entsprechend Artikel
13 der Verordnung (EU) Nr. 389/2013 vom 2. Mai 2013 zur
Festlegung eines Unionsregisters (Registerverordnung).

Back-up Clearing-Mitglied

Ein System-Clearing-Mitglied, das im Falle eines Clearer-
wechsels das Clearing unverziglich tlbernehmen kann.

Bekannte Teilnehmer

Segregierte Teilnehmer und nicht segregierte Nicht-Clearing-
Mitglieder.

Belpex

Die Belpex S.A. betreibt einen Markt, dessen Produkte in das
Clearing durch die ECC einbezogen sind und ist Erflllungs-
gesellschaft fur die von ihr betriebenen Markte.

Bilanzkreisvertrag

Alle vertraglichen Vereinbarungen zwischen Ubertragungs-
netz- bzw. Hub-Betreiber und Handelsteilnehmer sowie zwi-
schen Ubertragungsnetz- bzw. Hub-Betreiber und ECC bzw.
der jeweiligen Erfillungsgesellschaft zur Abwicklung von
Strom- und Gaslieferungen.

Buchungsschnitt

Der von der ECC fir jedes Spotprodukt festgelegte Zeitpunkt
an jedem Geschéftstag. Spotmarkt-Geschafte, die nach dem
Buchungsschnitt abgeschlossen oder registriert werden, gel-
ten als am néchsten Geschéaftstag abgeschlossen oder regis-
triert. Soweit nicht -anders—bestimmt, —entspricht -derBu-

Cash-Pfandkonto

Pfandkonto des System-Clearing-Mitglieds wegen eines be-
stimmten Nicht-Clearing-Mitglieds, welches im Falle des

European Commodity Clearing AG | Copyright 2016 — All rights reserved
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Durchreichens von Sicherheiten bei der ECC gefiihrt wird.

CCP

Central Counterparty, Zentraler Kontrahent im Sinne von 8§ 1
Abs. 31 KWG.

Clearing

Positionsfiihrung sowie Geld- und warenméRige Abwicklung
und Besicherung von Geschéften.

Clearing-Broker

Ein Clearing-Mitglied, das seinen Kunden den Zugang zu ei-
nem Markt ermdglicht, wenn der betreffende Kunde nicht
selbst Zugang zu diesem Markt hat. Kunden, die ihr Clearing-
Mitglied als Clearing-Broker nutzen, miissen durch die ECC
als Nicht-Clearing-Mitglieder zugelassen und als Handelsteil-
nehmer anerkannt sein.

Clearing-Broker-Kunde

Nicht-Clearing-Mitglied, welches iber sein Clearing-Mitglied
Zugang zu einem Markt erhalt und von der ECC als Handels-
teilnehmer anerkannt ist.

Clearing-Haus

Zentraler Kontrahent fur die in das Clearing aufgenommenen
Geschéfte.

Clearing-Mitglied

Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der als System-Clearing-
Mitglied Uber eine System-Clearing-Lizenz oder als DCP-
Clearing-Mitglied Uber eine Direct Clearing Participant
(DCP)-Clearing-Lizenz verfiigt. Ein Clearing-Mitglied kann
auch als Handelsteilnehmer in einem Produkt von der ECC
anerkannt werden.

Clearing-System

Das IT-System der ECC, insbhesondere das fir das Spot-
markt Settlement oder das von der ECC genutzte IT-System
der Eurex Clearing AG (Eurex-Clearing-System) einschliel3-
lich der damit verbundenen IT-Infrastruktur der ECC, Eurex
oder ihrer jeweiligen Dienstleister.

DCP-Clearing-Mitglied

Clearing-Mitglied, welches Uber eine Direct Clearing Partici-
pant (DCP)-Clearing-Lizenz verfiigt und ausschlief3lich zum
Clearing von eigenen Spotmarkt-Geschéften berechtigt ist.

ECC

European Commodity Clearing AG. Die ECC ist als zentraler
Kontrahent das Clearing-Haus fir alle in das Clearing aufge-
nommenen Geschéfte.

ECC Lux

European Commodity Clearing Luxembourg S.a.r.l., Tochter-
gesellschaft der ECC und Erfullungsgesellschaft fir alle
Markte, fur die die ECC das Clearing Ubernommen hat mit
Ausnahme der Méarkte der Belpex S.A..

EEX

European Energy Exchange. Die EEX ist ein Markt mit ver-
schiedenen Teilmarkten, an denen Spotmarkt- und Termin-
markt-Geschafte bdrslich gehandelt und registriert werden.
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Emergency-Member-Stop

Systemseitig unterstitztes Verfahren zum zeitweisen Aus-
schluss vom Handel entweder (i) eines Nicht-Clearing-
Mitglieds durch das Clearing-Mitglied oder (ii) eines Clearing
Mitglieds sowie alle Nicht-Clearing-Mitglieder dieses Clea-
ring- Mitglieds durch die ECC von einigen oder allen Markten
an denen diese Handelsteilnehmer zum Handel zugelassen
sind.

Emissionsrechte

Auf internen Bestandskonten verbuchte Anteile an dem von
der ECC Lux fur alle Handelsteilnehmer gehaltenen Gesamt-
bestand von Berechtigungen nach dem Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetz, die zur Minderung des globalen
CO2-Ausstosses beitragen sollen (EU-
Emissionsberechtigungen, EU-Aviation Allowances, Certified
Emission Reductions und Emission Reduction Units). Die
ECC Lux halt diese Berechtigungen auf Registerkonten nach
Mafgabe der Clearing-Bedingungen treuhanderisch jeweils
fur Auktionatoren bzw. Bieter und Handelsteilnehmer.

Erflllungsgesellschaft

Ubernimmt gegenilber den Handelsteilnehmern die physi-
sche Erfullung aller von der ECC geclearten Geschéafte und
schuldet dabei im Aul3enverhéltnis gegeniiber den Handels-
teilnehmern die tatsachlich tberwiegend von der ECC ausge-
fuhrten Clearing und Abwicklungsdienstleistungen im Zu-
sammenhang mit der physischen Erfillung der jeweiligen
Spot- und physisch erfullen Futures-Geschéfte. Erfiillungs-
gesellschaften sind die Belpex fir die Markte der Belpex
S.A., sowie die ECC Lux fur alle anderen Markte.

Fremdwéahrung

Andere Wahrungen als EUR, die von der ECC als Zahlmittel
zugelassen sind.

Geldsicherheitenkonto

Internes Bestandskonto, auf dem Handelsteilnehmer-
Barsicherheiten nach Ziffer 3.6.8 durch die ECC gefithrt-ver-
bucht werden.

Geldverrechnungskonto

Konten der Clearing-Mitglieder und der ECC, welche bei
ECC oder einem Dritten im Auftrage der ECC gefiihrt werden
und auf dem in der Tagesendverarbeitung Zahlungen bei der
Abwicklung der Geschéfte nach MaRgabe dieser Clearing-
Bedingungen gutgeschrieben oder belastet werden.

General-Omnibus-Teilnehmer

Alle Kunden und Nicht-Clearing-Mitglieder eines Clearing-
Mitglieds, die weder Segregierte Nicht-Clearing-Mitglieder,
noch Omnibus-Kunden oder Simple Omnibus-Teilnehmer
sind.

Geschéft

Jedes Spotmarkt- oder Terminmarkt-Geschaft in von der
ECC zugelassenen Produkten, das Handelsteilnehmer selbst




Clearing-Bedingungen der ECC, Release 0034a

oder Uber den Marktzugang eines Clearing-Brokers an einem
Markt abgeschlossen oder registriert haben, und von der
ECC abgewickelt wird.

Geschéftstag

Die Tage Montag bis Freitag- mit Ausnahme derjenigen Aus-
genemmen-sind-Tage, die in der—~dem von der ECC unter
http://www.ecc.de vertffentlichten Liste-Kalender als Tage,
die keine Geschéftstage sind, gekennzeichnet entsprechend
erwahntsind.

Geschéftszeiten

Geschéaftszeitensind-7.30 Uhr bis 19.00 Uhr an jedem Ge-
schaftstag.

Handel

Umfasst den Orderbuchhandel an einem Markt und die Re-
gistrierung von Geschéften an einem Markt.

Handelsbedingungen

Von einem Markt erlassene Bedingungen, nach denen die
Geschéfte abgeschlossen und/oder registriert werden.

Handelstag

Die von dem jeweiligen Markt festgelegten Tage, an denen
Handel stattfindet oder Geschéfte registriert werden kénnen.

Handelsteilnehmer

Unternehmen, das an einem Markt als Teilnehmer zugelas-
sen ist, von der ECC als Handelsteilnehmer in einem Produkt
anerkannt ist und als Nicht-Clearing-Mitglied oder Clearing-
Mitglied am Clearing der ECC teilnimmt.

Handelsteilnehmer-Bankgarantie

Bankgarantie auf erstes Anfordern, die samtliche-gegenwar-
tige und kinftige Verpflichtungen eines DCP-Clearing-
Mitglieds bzw. Nicht-Clearing-Mitglieds Handelsteitnrehmers
gegenuber der ECC aus oder in Zusammenhang mit seiner
Teilnahme am Clearing besichert, von einem von der ECC
akzeptierten Institut gestellt wird, deren Garantiebetrag auf
eine durch die ECC zugelassene Wahrung lautet und deren
Bedingungen den von der ECC vorgegebenen Garantiebe-
dingungen entsprechen.

Handelsteilnehmer-Barsicher-
heiten

Durch einen Handelsteilnehmer der ECC gestellte Barsicher-
heiten in EUR und GBP, die durch die ECC jeweils auf einem
internen Bestandskonto als Geldsicherheitenkonto dieses
Handelsteilnehmers gefuhrt werden.

| Handelsteilnehmer-Sicherheiten

Sicherheiten, die von-derECC anerkanntsind—bei der Be-
rechnung der Hohe der Margin-Anforderung nach Maf3gaben
von Ziffer 3.5.2 angerechnet werden zu-konnen, in Gestalt
von (1) Sicherheiten in Bezug auf Emissionsrechte, die auf
Bestandskonten der ECC gebucht sind, (2) Handelsteilneh-
mer-Barsicherheiten und 3) Handelsteilnehmer-
Bankgarantien.

Herkunftsnachweis

Ein elektronisches Dokument, das gemalR den Anforderun-
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gen von Artikel 3 Abs. 6 der Richtlinie 2003/54/EG aus-
schlieBBlich als Nachweis gegentber einem Endkunden dafur
dient, dass ein bestimmter Anteil oder eine bestimmte Menge
an Energie aus erneuerbaren Quellen erzeugt wurde.

Intermarket-Spread-Produkt

Kombination aus zwei Futures-Kontrakten, die jeweils an un-
terschiedlichen Markten gehandelt werden und die nach Ein-
schatzung der ECC dieselben Risikocharakteristika aufwei-
sen.

Intermarket-Liquidity-Provider

Nicht-Clearing-Mitglied, dessen—Handelstatigkeit-sich-daraut

hrénkt._im-ei | fir e Recl das
an zwei Markten mittels Intermarket-Spread-Produkten zur
Liguiditatsbereitstellung an diesenen Markten zu-handelr-bei-
trAgt und das hieriber mit den jeweiligen Méarkten entspre-
chende Vereinbarungen geschlossen hat.

Kompression

Ein Vorgang zur Risikoverringerung, bei dem Terminmarkt-
Geschéfte zwischen der ECC und einem Clearing-Mitglied
oder zwischen einem Clearing-Mitglied und einem Nicht-
Clearing-Mitglied, die sich auf den gleichen Kontrakt oder
Kontrakte eines Intermarket-Spread-Produkts beziehen, zu
bestimmten—einheitlichen Zeitpunkten erléschen und durch
ein einheitliches neues Terminmarkt-Geschéft ersetzt wer-
den, dessen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen dem Saldo
samtlicher Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der ersetzten
Terminmarkt-Geschafte entsprechen.

Kontrakt

Standardisierte MaReinheit fir Geschafte. Bei Spotmarkt-
Kontrakten bezieht sich dies auf die Menge der Ware; bei
Terminmarkt-Kontrakten bezieht sich dies auf die Menge der
Ware und die Falligkeit der Lieferung. Die Kontraktspezifika-
tionen legen die Ausgestaltung eines Kontraktes fest.

Kunde

Kunde eines System-Clearing-Mitglieds, der keine NCM-
Vereinbarung mit dem System-Clearing-Mitglied und der
ECC abgeschlossen hat und Uber dieses Clearing-Mitglied
am Clearing bei der ECC teilnimmt. Die ECC unterscheidet
Omnibus-Kunden und sonstige Kunden, Ziffer 2.3.1.

Lieferperiode

Lieferperiode ist nach naherer Bestimmung in den jeweiligen
Kontraktspezifikationen der Markte der Zeitraum, der fir die
Lieferung definiert wird.

Margin-Anforderung

Die von der ECC an jedem Geschaftstag berechnete und
nach MaRgabe dieser Clearing-Bedingungen geforderte Si-
cherheitsleistung.

Market Coupling

Ein Mechanismus zur Integration von Strommarkten Uber ei-
ne koordinierte Preisbildung und Allokation von Ubertra-
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gungskapazitaten.

Market Coupling Kontrakt

Ein Kontrakt durch den die verfugbare Ubertragungskapazitit
zwischen zwei Marktgebieten in Form von Physical Trans-
mission Rights (,PTRs") handelbar und zum mdéglichen Ge-
genstand von Clearing-Dienstleistungen gemacht wird.

Market Coupling
Transaktion

Clearing-

Ein Geschaft zwischen der ECC und einer Market-Coupling
Gegenpartei durch das die grenziiberschreitenden Stromlie-
ferungen zwischen der ECC und einer Market Coupling-
Gegenpartei im Zuge des Market Couplings abgewickelt
wird.

Market Coupling-Gegenpartei

Ein CCP oder eine mit der Abwicklung von Strombérsenge-
schéaften beauftragte Partei, die in das Market Coupling ein-
bezogen ist und auf Basis von Market-Coupling Kontrakten
mit der ECC Market Coupling Clearing-Transaktionen abwi-
ckelt.

Markt

Regulierter Markt, Multilateral Trading Facility, Non-
Multilateral Trading Facility, Organised Trading Facility oder
vergleichbare Organisation, die den Abschluss oder die Re-
gistrierung von Geschéaften in Produkten ermdglichen, die
von der ECC in das Clearing einbezogen wurden.

NCM-Vereinbarung

Vereinbarung zwischen einem Clearing-Mitglied, einem
Nicht-Clearing-Mitglied und der ECC sowie ggf. erganzende
Vereinbarungen.

Nicht erfulltes Geschaft

Spotmarkt- oder Terminmarkt-Geschaft, das noch nicht fi-
nanziell und/oder physisch erflillt ist.

Nicht-Clearing-Mitglied

Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der eine NCM-
Vereinbarung mit einem System-Clearing-Mitglied geschlos-
sen hat und fir bestimmte Produkte von der ECC als Han-
delsteilnehmer anerkannt ist.

Nicht-Segregierte Teilnehmer

Nicht-segregierte Nicht-Clearing-Mitglieder
Kunden.

und sonstige

Omnibus-Bevollméachtigter

Von Omnibus-Kunden benannter Bevollm&chtigter, der von
allen Omnibus-Kunden des betreffenden Omnibus-Kontos
bevollm&chtigt ist, in deren Namen Erklarungen abzugeben
oder entgegenzunehmen (soweit dies in den Clearing-
Bedingungen fur den Omnibus-Bevollmé&chtigten explizit vor-
gesehen ist) und als Treuhander fiir mogliche Ubertragungen
von Geld, Wertpapieren oder Emissionsrechten aus Sicher-
heitenlbertragungen bestellt ist.

Omnibus-Konto

Konto, unter dem Geschéafte und Positionen derjenigen Om-
nibus-Kunden, fir die dieses Konto eingerichtet wird, ge-
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trennt von Eigenpositionen des Clearing-Mitglieds erfasst
werden, soweit die Voraussetzungen fur das Fihren eines
solchen Omnibus-Kontos vorliegen. Fir Omnibus-Konten
werden entsprechend Ziffer 3.6.7 Abs. 2 separate Sicherhei-
tenverrechnungskonten gefthrt.

Omnibus-Kunde

Kunde eines Clearing-Mitglieds, dessen Geschafte und Posi-
tionen auf einem Omnibus-Konto des Clearing-Mitglieds ge-
fuhrt werden und hinsichtlich dessen die durch ihn gestellten
Sicherheiten nach Ziffer 3.5.6 ff. durchgereicht werden.

Omnibus-Vereinbarung

Bezogen auf jedes Omnibus-Konto, Vereinbarung zwischen
einem Clearing-Mitglied, den Omnibus-Kunden, der ECC und
einem Omnibus-Bevollmachtigten handelnd fur die Omnibus-
Kunden dieses Omnibus-Kontos, in der der Omnibus-
Bevollmachtigte sowie das Clearing-Mitglied bestatigen, dass
der Omnibus-Bevollméchtigte von allen Omnibus-Kunden
dieses Omnibus-Kontos ermachtigt wurde, Erklarungen ab-
zugeben oder entgegenzunehmen sowie als Treuhander fur
mogliche Ubertragungen von Geld, Wertpapieren oder Emis-
sionsrechten aus Sicherheitentibertragungen bestellt zu sein.
In der Omnibus-Vereinbarung erklart das Clearing-Mitglied
aullerdem, die Konten fur die Omnibus-Kunden innerhalb
seiner Abwicklungssysteme getrennt zu fihren und als Han-
delsteilnehmer fir das betreffende Omnibus-Konto zu agie-
ren. Jede Bezugnahme in diesen Clearing-Bedingungen auf
einen Omnibus-Bevollmachtigten ist als eine Bezughahme
auf den betreffenden Omnibus-Bevollmachtigten handelnd
fur die Omnibus-Kunden des betreffenden Omnibus-Kontos
zu verstehen.

Position

Der Saldo mehrerer nicht erfillter Terminmarkt-Geschafte
Uber den gleichen Kontrakt.

Produkt

Spotmarkt-Kontrakt oder alle Terminmarkt-Kontrakte glei-
chen Basiswertes und verschiedener Falligkeiten, die auf ei-
nem Markt gehandelt werden und von der ECC in das Clea-
ring einbezogen wurden.

Segregierter Teilnehmer

Segregierte Nicht-Clearing-Mitglieder und Omnibus-Kunden.

Segregiertes Konto

Auf einem Segregierten Konto werden Geschafte und Positi-
onen der Segregierten Teilnehmer, getrennt von a) Eigenpo-
sitionen des Clearing-Mitglieds, b) von Geschéaften und Posi-
tionen anderer Segregierter Teilnehmer dieses Clearing-
Mitglieds, c) Geschaften und Positionen der General-
Omnibus-Teilnehmer dieses Clearing-Mitglieds und d) Ge-
schaften und Positionen der Simple-Omnibus Teilnehmer
dieses Clearing-Mitglieds erfasst. Fir Segregierte Konten
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werden entsprechend Ziffer 3.6.7 Abs. 2 separate Sicherhei-
tenverrechnungskonten gefthrt.

Segregiertes
Mitglied

Nicht-Clearing-

Nicht-Clearing-Mitglied, das in der Besicherungsvereinba-
rung die Variante ,Individuelle Segregierung” gewahlt hat,
und dessen Sicherheiten nach Ziffer 3.5.6 ff. durchgereicht
werden.

Settlement-Bank

Institut, welches mit der ECC einen Systemvertrag sowie ge-
gebenenfalls _eine Settlement-Bank-Vereinbarung abge-
schlossen hat, eines oder mehrere Abrechnungskonten fir
DCP-Clearing-Mitglieder fihrt und Zahlungsauftrage flr
DCP-Clearing-Mitglieder gegenuber der ECC ausfilhrt.

Settlement-Bank-Vereinbarung

Vereinbarung zwischen einer Settlement-Bank, einem DCP-

Clearing-Mitglied und der ECC Uber das Fuhren eines Ab-
rechnungskontos, welche auf Anforderung der ECC unter
anderem die Verpfandung der auf dem Abrechnungskonto
verbuchten Guthabenforderung des DCP-Clearing-Mitglieds
an die ECC regelt.

Simple-Omnibus

Ein Simple Omnibus besteht ausschlie3lich aus den Simple
Omnibus Teilnehmern eines Clearing-Mitglieds, die dem be-
treffenden Simple Omnibus in den Clearingsystemen der
ECC zugeordnet sind.

Simple-Omnibus Teilnehmer

Bestimmte Kunden und Nicht-Clearing-Mitglieder eines Clea-
ring-Mitglieds, die weder Segregierte Teilnehmer, noch Ge-
neral Omnibus-Kunden sind.

Spotmarkt

Markt oder Teilmarkt, an dem Geschafte in Produkten abge-
schlossen werden, die in der Regel binnen zwei Geschafts-
tagen erfillt werden.

Spotmarkt-Geschaft

Geschéft eines Handelsteilnehmers, das in der Regel binnen
zwei Geschaftstagen erfillt wird.

Stop-Button Technische Umsetzung des Emergency-Member-Stops im
Eurex-Clearing System.
Stop-Limit Zwischen dem Clearing-Mitglied und Nicht-Clearing-Mitglied

vertraglich vereinbartes Limit fir die Risikoposition des Nicht-
Clearing-Mitglieds, bei dessen Uberschreitung das Clearing-
Mitglied einen Antrag auf Ausschluss des betroffenen Teil-
nehmers vom Handel an allen von der ECC geclearten Mark-
ten stellen wird (siehe Stop-Button).

System-Clearing-Mitglied

Clearing-Mitglied, welches Uber eine System-Clearing-Lizenz
verflgt und zum Clearing von eigenen Geschéaften, Kunden-
geschaften und Geschaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern

berechtigt ist.
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Systemvertrag

Selbstandige vertragliche Vereinbarung aus den das Zah-
lungssystem betreffenden Bestimmungen in Abschnitt 7, den
Bestimmungen in Abschnitt 6 sowie samtliche Bestimmun-
gen und Begriffsbestimmungen in diesen Clearing-
Bedingungen, die sich auf System-Clearing-Mitglieder oder
Settlement-Banken als Teilnehmer des Systems beziehen.
Die Gesamtheit dieser Systemvertrage bildet eine férmliche
Vereinbarung im Sinne von Artikel 2 a) der Finalitatsrichtlinie,
die ein System im Sinne der Finalitatsrichtlinie darstellt.

Stop-Request

Technische Umsetzung des Emergency-Member-Stops im
ECC-Self-Service-Limit-Maintenance System.

Tagesendverarbeitung

Faghecher-Geschaftstaglicher Prozess der ECC zur taglichen
Abrechnung, Positionsfihrung sowie Berechnung und Ver-
buchung von Margins fir alle Geschéfte, fur die die ECC das
Clearing ibernommen hat.

Terminmarkt

Markt oder Teilmarkt, an dem Geschafte in Produkten mit
hinausgeschobenem Erfiillungszeitpunkt (i.d.R. spéater als
zwei Geschéftstage) abgeschlossen werden.

Terminmarkt-Geschéft

Geschéft eines Handelsteilnehmers mit hinausgeschobenen
Erflllungszeitpunkt (Futures oder Optionen).

Trade-Limit

Technisch im Handelssystem des Marktes hinterlegte und
zwischen dem Clearing-Mitglied und Nicht-Clearing-Mitglied
vertraglich vereinbarte Mdglichkeit der Limitierung von durch
das Nicht-Clearing-Mitglied in das Handelssystem eines
Markts eingegebenen Auftragen.

Transaktion

Abschluss eines Geschaftes an einem Markt nach den Re-
geln dieses Marktes.

Vertreter des Clearing-Mitglieds

Der Verwalter eines Clearing-Mitglied, also die Person, die
nach der jeweiligen Rechtsordnung in Zusammenhang mit
einer Insolvenz von einem Gericht, einer Behdrde oder einer
anderen zustédndigen Stelle vorlaufig oder endgultig mit der
Durchfuhrung eines Verfahrens beauftragt ist, welches die
Verteilung des Schuldnervermdgens zur Befriedigung der
Glaubiger zum Gegenstand hat (Insolvenzverfahren) und die
mit Verwaltungs- und Verfiigungsbefugnissen uber das Ver-
mogen des Schuldners ausgestattet ist. Soweit ein Verwalter
nicht eingesetzt ist, das Clearing-Mitglied selbst.

Soweit die folgenden Regelungen auf eine der vorstehend genannten Personen im Singular Be-
zug nehmen, gilt jede dieser Regelungen jeweils fir alle diese Personen. Regelungen, die ein
Clearing-Mitglied im Verhéaltnis zu Nicht-Clearing-Mitgliedern, Omnibus-Kunden, Omnibus-
Bevollmachtigten, eder—Kunden_oder Settlement-Banken betreffen, gelten fir dieses Clearing-
Mitglied jeweils ausschlielich im Verhaltnis zu solchen Nicht-Clearing-Mitgliedern, Omnibus-
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Kunden, Omnibus-Bevollméchtigten—eder, Kunden_oder Settlement-Banken; mit denen bezie-
hungsweise der dieses Clearing-Mitglied in einer Vertragsbeziehung steht.
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2 ZULASSUNG ZUM CLEARING AN DER ECC UND AM
CLEARING BETEILIGTE PERSONEN

2.1 Clearing-Mitglied

2.1.1
(1)

(2)

(3)

Clearing-Lizenz

Zur Teilnahme am Clearing als Clearing-Mitglied ist eine Clearing-Lizenz erforderlich. Die
Clearing-Lizenz wird durch Abschluss einer entsprechenden Clearing-Vereinbarung mit der
ECC erworben. Eine Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von Geschéften in gegenwar-
tig oder zukunftig von der ECC zugelassenen Produkten. Die Clearing-Lizenz kann von der
ECC hinsichtlich einzelner Produkte beschrankt werden, wenn das Clearing-Mitglied die
produktspezifischen Voraussetzungen nicht erfllt.

Die-Eine System-Clearing-Lizenz ist als General-Clearing-Lizenz oder als Direct-Clearing-
Lizenz moglich. Eine General-Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von eigenen Ge-
schéaften, Kundengeschaften und Geschéaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern. Eine Direct-
Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von eigenen Geschéften, Kundengeschéften und
Geschéften konzernverbundener Nicht-Clearing-Mitglieder. General-Clearing-Lizenzen und
Direct-Clearing Lizenzen — auch wenn sie vor dem 1. August 2016 erteilten wurden — sind
System-Clearing-Lizenzen im Sinne dieser Clearing-Bedingungen.

Eine DCP-Clearing-Lizenz berechtigt DCP-Clearing-Mitglieder ausschlieflich zum Clearing

2.1.2
(1)
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von eigenen Spotmarkt-Geschaften.

Allgemeine Voraussetzungen eines System-Clearing-Mitglieds

Eine Clearing-Lizenz als System-Clearing-Mitglied in Form einer General-Clearing-Lizenz
oder Direct-Clearing-Lizenz kbnnen nur erhalten:

(@) Institute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, der Schweiz oder
Norwegen, sofern sie von den zusténdigen Stellen ihrer Sitzstaaten zugelassen wor-
den sind und die Zulassung die fiur die Teilnahme am Clearing erforderlichen Bank-
geschéfte oder Finanzdienstleistungen umfasst und die Institute auRerdem von den
zustandigen Stellen ihrer Sitzstaaten nach den Vorgaben der Richtlinien der Européi-
schen Union, wenn der Sitz in der Schweiz ist, von der Finanzmarktaufsicht (FINMA),
oder wenn der Sitz in Norwegen ist, von Finanstilsynet beaufsichtigt werden.

(b) Zweigstellen und Zweigniederlassungen im Sinne von 88 53, 53 b oder 53 ¢ des Ge-
setzes Uber das Kreditwesen (KWG), sofern die Zweigstelle bzw. das Institut die Vo-
raussetzungen nach lit. a und Ziffer 2.1.2 erfullt.

(c) Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 2 Abs. 1 lit. a des Schweizer Bundesge-
setzes Uber die Banken und Sparkassen i. V. m. der Verordnung der FINMA Uber die
auslandischen Banken in der Schweiz, sofern die Zweigniederlassung das Vorliegen
der Voraussetzungen nach lit. a und Ziffer 2.1.2 erfuillt.
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(2)

(3)

(4)

(d) Andere Zweigniederlassungen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union (Aufnahmestaat), sofern die jeweilige Hauptniederlassung (Kreditinstitut, Wert-
papierhandelsunternehmen) mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
(Herkunftsstaat) von ihrer nationalen Aufsichtsbehérde zugelassen ist und entspre-
chend beaufsichtigt wird und die Zulassung die fir das Betreiben des Clearings erfor-
derlichen Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen umfasst, im Herkunftsstaat kei-
ne Austrittsschranken fur Zweigniederlassungen von Instituten mit Sitz in einem Mit-
gliedsstaat der Européischen Union bestehen, ein Anzeigeverfahren im Aufnahmes-
taat durchgefiihrt wurde und die Zweigniederlassung bzw. das Institut die Vorausset-
zungen der Ziffer 2.1.2 erfullt.

Hauptniederlassungen der in lit. b bis d genannten Zweigstellen oder Zweigniederlassun-
gen muissen schriftlich garantieren, dass sie die aus dem Clearing ihrer Zweigstellen oder
Zweigniederlassungen entstehenden Verpflichtungen in unbegrenzter Hohe auf erstes An-
fordern der ECC erflllen werden. Zur Prifung der Rechtswirksamkeit dieser Garantie kann
die ECC vom Institut auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskinfte und Nachweise ein-
schlie3lich einer rechtsgutachterlichen Stellungnahme eines von der ECC bestimmten Gut-
achters verlangen.

Bei Zentralbanken, Zentralen Kontrahenten (CCPs) oder staatlichen Férderbanken mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Européischen Union, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder der Schweiz, kann die ECC Aushah-
men von den Voraussetzungen dieses Absatzes 1 zulassen, sofern diesen Unternehmen
oder Institutionen nach den fir sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen die Teilnahme
am Clearingverfahren der ECC nicht untersagt ist.

Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Insti-
tuts in Hohe von mindestens EUR 30 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.

Eine Direct-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Instituts
in Héhe von mindestens EUR 7,5 Millionen oder dem entsprechenden Gegenwert in der
Wahrung des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.

Fur System-Clearing-Mitglieder mit einer General-Clearing-Lizenz, die ausschlie3lich tGber
eine Lizenz gemaf Verordnung 648/2012 des Europaischen Parlamentes und des Rates
vom 4. Juli 2012 verfigen, gelten dieselben Anforderungen an das haftende Eigenkapital
wie fur eine Direct-Clearing-Lizenz.

Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals erfolgt nach den im Sitzstaat des Instituts gel-
tenden gesetzlichen Vorschriften. Die H6he des haftenden Eigenkapitals ist der ECC bei
Antragstellung sowie nach Erhalt der System-Clearing-Lizenz jederzeit auf Verlangen
nachzuweisen. Zur Uberprifung kann die ECC einen Abschlusspriifer auf Kosten des an-
tragstellenden Instituts beauftragen.

Reicht das haftende Eigenkapital des antragstellenden Instituts fir die Erteilung einer Sys-
tem-Clearing-Lizenz nicht aus, kann die ECC bestimmen, dass der Fehlbetrag durch Bank-
garantien oder Sicherheiten in Geld oder Sicherheiten in Wertpapieren oder Wertrechten
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2.1.3

nach MalRgabe des Abschnitts 3.5 (,Eigenkapitalersetzende Sicherheiten®) ausgeglichen
wird.

Die Bankgarantie muss von einem inlandischen Kreditinstitut im Sinne von 8 1 Abs. 1 KWG
oder einem vergleichbaren ausléandischen Institut zugunsten der ECC erklart werden. Die
ECC kann bestimmen, dass auch die Garantieerklarung eines in- oder ausldndischen
Nicht-Kreditinstituts ausreichend ist, sofern dessen Garantie mit einer Bankgarantie ver-
gleichbar ist. In diesem Fall gelten die Bestimmungen Uber die Bankgarantie entsprechend.
Das System-Clearing-Mitglied und das garantierende Kreditinstitut missen personenver-
schieden und durfen nicht verbundene Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz
(AktG) sein. Bei verbundenen Unternehmen kann die ECC im Einzelfall Ausnahmen zulas-
sen. Die Bankgarantie muss die unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Garan-
ten enthalten, im Falle nicht ausreichender Sicherheiten des System-Clearing-Mitglieds den
garantierten Betrag auf erstes Anfordern der ECC auf ein Konto der ECC anzuschaffen.
Art, Inhalt und Form der Bankgarantie werden von der ECC festgelegt.

Durch ein System-Clearing-Mitglied nachzuweisenNachzuweisen sind ferner:

(@) mindestens ein Pfanddepot bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt (,Clearstream
Banking AG" oder ,CBF*) sofern die Hinterlegung von Sicherheiten durch Wertpapie-
re erfolgt sowie gegebenenfalls ein Cash-Pfandkonto,

(b) ein Abrechnungskonto bei einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union, das an der Abwicklung Uber das TARGET2-System teilnimmt (TARGET2-
Konto),

(c) technische Anbindung an die Abwicklungssysteme der ECC,

(d) der Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Backoffice-Einrichtung), um
eine ordnungsgemaRe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller Transakti-
onen und der Sicherheitsleistungen sowie die Berechnung der erforderlichen Sicher-
heitsleistungen gegentber den Kunden nach den Mindestanforderungen der ECC
(Clearing-Pflichten) sicherzustellen; im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmun-
gen Uber technische Einrichtungen der ECC entsprechend,

(e) der Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters zur ordnungs-
gemalRen Durchfiihrung der Clearing-Pflichten im Backoffice. Mindestens ein ausrei-
chend qualifizierter Mitarbeiter hat jederzeit wéhrend des Geschaftstages anwesend
und telefonisch, per E-Mail und mittels Telefax erreichbar zu sein und

(f)  die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemafR Abschnitt 3.8.

Allgemeine Voraussetzungen eines DCP-Clearing-Mitglieds

(1)

Eine DCP-Clearing-Lizenz kbnnen nur erhalten:
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(a) Unternehmen, die von der ECC als Handelsteilnehmer an Spotmarkten, fir die die
ECC das Clearing tibernommen hat, anerkannt werden und deren Anerkennung nicht
vollstandig widerrufen wurde,

(b) die ihren Sitz in einem Staat haben, fir die die ECC DCP-Clearing-Mitglieder generell
zuldsst (gemanR Veroffentlichung auf der ECC Webseite www.ecc.de) und
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(c) die keine System-Clearing-Mitglieder sind.

(2) DCP-Clearing-Mitglieder missen auf Anforderung der ECC einen ,Know-Your-Customer”
(KYC) Fragebogen ausfillen und tbermitteln und die KYC-Bewertung bzw. eine vergleich-
bare Zugangsvoraussetzung der ECC bestehen.

(3) Durch ein DCP-Clearing-Mitglied nachzuweisen sind:

(a) ein Abrechnungskonto beziehungsweise im Falle einer entsprechenden Anforderung
durch die ECC, mehrere Abrechnungskonten bei einer Settlement-Bank,

(b) der Abschluss einer Settlement-Bank-Vereinbarung oder der Abschluss einer Verein-
barung des DCP-Clearing-Mitglieds mit der Settlement-Bank Uber das Fihren eines
Abrechnungskontos und auf Anforderung der ECC eine separate, der Settlement-
Bank angezeigte Verpfandung der auf dem Abrechnungskonto verbuchten Guthaben-
forderung des DCP-Clearing-Mitglieds an die ECC,

(c) die Bevollmachtigung der ECC zu Verfugungen uber Guthaben des Abrechnungskon-
tos zulasten des DCP-Clearing-Mitglieds zur Erfillung von dessen Verpflichtungen
geqgenuber der ECC,

(d) die Leistung des Beitrags zum Clearing-Fonds gemaf Abschnitt 3.8.

2-1332.1.4  Produktspezifische Voraussetzungen eines Clearing-Mitglieds

QD Fur das Clearing von Produkten in USD bzw. GBP bei System-Clearing-Mitgliedern sind er-
forderlich:

(a) ein USD bzw. GBP-fahiges Abrechnungskonto bei der Clearstream Banking AG (CBF
6 Series-Konto),

(b) die technischen Anbindung an CreationOnline- oder S.W.l.F.T-System

(c) sowie eine Bevollméchtigung an die Clearstream Banking AG zur Durchfiihrung von
Zahlungsinstruktionen auf dem jeweiligen CBF 6 Series-Konto.

2 Fir das Clearing von Produkten in GBP bzw. USD ist bei DCP-Clearing-Mitgliedern ein
USD bzw. GBP-fahiges Abrechnungskonto bei der Settlement Bank erforderlich.sind-erfor-

derlich:

3) Fiur das Clearing von Produkten der CEGH Gas Exchange ist eine vorherige Registrie-
rung bei der Wiener Borse AG erforderlich.
2-342.1.5 Benachrichtigungspflichten und Kontrollrechte

@8} Jedes Clearing-Mitglied hat die ECC unverziglich zu unterrichten, sobald die allgemeinen
oder produktspezifischen Voraussetzungen fir seine Teilnahme am Clearing der ECC nicht
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mehr erfiillt sind oder sonstige Umstande vorliegen, die zum Wegfall dieser Voraussetzun-
gen fuhren kénnen.

(2) In den folgenden Fallen benachrichtigt das Clearing-Mitglied die ECC unverziiglich schrift-
lich oder per E-Mail. In den Féllen lit (a) bis (f) ist die ECC dariiber hinaus unverztiglich tele-
fonisch zu informieren:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

@

(h)

(i)

0

(k)

ein Ereignis, das auf die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, die Voraussetzungen fir
die Mitgliedschaft zu erfiillen, Auswirkungen hat oder das mdglicherweise wesentliche
Auswirkungen darauf haben kann,

das Clearing-Mitglied ist informiert worden, dass eine zustdndige Aufsichtsbehérde
oder sonstige staatliche Stelle einen der Geschéftsbereiche untersucht, die fir seine
Leistungserfillung nach den Clearing-Bedingungen von wesentlicher Bedeutung sind,

es eine finanzielle Anforderungen einer staatlichen Behoérde, Regulierungsbehérde,
Bdrse, Clearing-Organisation oder einer Lieferstelle nicht einhalt,

eine Insolvenz, die das Clearing-Mitglied selbst, eine Muttergesellschaft oder jegliche
Verbundunternehmen betrifft,

jegliche "Frihwarnung” oder ahnliche Information, die nach dem anwendbaren Recht,
innerhalb der im maf3geblichen Gesetz fir eine solche Meldung an eine solche Regu-
lierungsbehdrde festgelegten Zeit sowie in der festgelegten Art und Weise einer Re-
gulierungsbehodrde gemeldet werden missen,

ein Ausfall eines Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. eines Clearing Broker-Kunden, der fir
das Clearing-Mitglied ein erhebliches Risiko darstellen kann.

eine Fusion, ein Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Clearing-
Mitglied und einer anderen juristischen Person, ein Wechsel der obersten Mutterge-
sellschaft des Clearing-Mitglieds oder im Hinblick auf einen Kontrollwechsel, sobald
es Kenntnis von einer solchen Anderung oder vorgeschlagenen Anderung erlangt
und die Offenlegung einer solchen Anderung nicht durch das anwendbare Recht
ausgeschlossen wird,

der Verkauf eines wesentlichen Teils des Geschafts oder der Vermdgenswerte eines
Clearing-Mitglieds an eine andere juristische Person,

eine wesentliche Anderung seiner Systeme, Geschaftsstrategie oder seines Betriebs
oder eine wesentliche Feststellung in einem externen oder internen Prifbericht, die
potentiell den Clearingbetrieb der ECC beeintréachtigen kénnen,

Nichterteilung eines uneingeschrankten Bestatigungsvermerks durch die Wirtschafts-
prifer des Clearing-Mitglieds: und

im Fall von DCP-Clearing-Mitgliedern zudem jede wesentliche Anderung der der ECC

im Rahmen des KYC-Fragebogens zur Verfigung gestellten Informationen.

3) Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, innerhalb von sechs Monaten (System-Clearing Mit-

glieder) bzw. neun Monaten (DCP-Clearing-Mitglieder) nach Ende eines jeden Geschafts-

jahres gegenuber der ECC durch die Einreichung einer Kopie des Jahresabschlusses einen

Nachweis Uber das Vorliegen des erforderlichen haftenden Eigenkapitals zu erbringen. So-
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()

fern die gesetzliche Pflicht zur Prifung des Jahresabschlusses durch einen Abschlusspri-
fer besteht, ist die Kopie des gepriften Jahresabschlusses mit Bestatigungsvermerk einzu-
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Auf Anforderung der ECC ist der ECC jederzeit Folgendes nachzuweisen:

(a) das Fortbestehen der Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz,

(b) die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, seine Pflichten nach den Clearing-Bedingungen
zu erfillen und

(c) die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, das aus den Clearing-Bedingungen erwachsen-
de Risiko, einschlie3lich des Ausfallsrisikos, des operationellen und des Compliance-
Risikos, zu steuern.

Zur weiteren Uberprifung ist die ECC berechtigt, einen Wirtschaftsprifer im Sinne des
KWG oder vergleichbarer Regelungen auf Kosten des Clearing-Mitglieds zu beauftragen.
Jedes Clearing-Mitglied stellt Informationen, Bilcher und Unterlagen wie in angemesse-
nem Rahmen wahrend der Priifung angefordert zur Verfligung.

Auf Anforderung der ECC hat ein sellte-dasSystem--Clearing-Mitglied folgende schriftliche
Informationen im Hinblick auf seine Nicht-Clearing-Mitglieder oder Clearing-Broker-Kunden
umgehend zur Verfigung stellen:

(@) die Identitdt und Positionen der Clearing-Broker-Kunden und den jeweiligen Trager
des wirtschaftlichen Risikos,

(b) die nach dem “Know-Your-Customer” Fragebogen der ECC erforderlichen Informati-
onen, soweit mdglich und

(c) jegliche Beziehung zwischen den Nicht-Clearing-Mitgliedern bzw. Clearing-Broker-
Kunden und dem Clearing-Mitglied, die zu einem wesentlich erhdhten Risiko fir die
ECC fiuhren kénnen.

2152.1.6  Nichtibertragbarkeit

Eine Clearing-Lizenz kann nicht durch Rechtsgeschéaft iibertragen werden.

2162.1.7 Beendigung und Ruhen der Clearing-Lizenz

(1)

(2)

European Commodity Clearing AG | Copyright 2016 — All rights reserved
4002 Qcch74605d06a0A o ah17o02 29016020 =V=TalalalaY=YaTalalRlatal=Ya

Jedes Clearing-Mitglied kann seine Clearing-Lizenz schriftlich ohne Angabe von Grinden
beenden. Die Beendigung wird erst wirksam, nachdem alle Geschéfte, flir deren Clearing
das betreffende Clearing-Mitglied zustandig ist, glattgestellt oder auf ein anderes Clearing-
Mitglied Gbertragen und alle ausstehenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zah-
lungsverpflichtungen des betreffenden Clearing-Mitglieds und alle ausstehenden Liefer-
bzw. Abnahmeverpflichtungen angeschlossener Nicht-Clearing-Mitglieder erfillt worden
sind.

Die ECC kann eine Clearing-Lizenz beenden, wenn
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(4)

(a) die allgemeinen Voraussetzungen fiur die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht vorge-
legen haben, inshesondere wenn die Clearing-Lizenz aufgrund unrichtiger oder un-
vollstandiger Angaben des Clearing-Mitglieds erteilt wurde,

(b) die allgemeinen Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz nachtraglich
wegfallen,

(c) das Clearing-Mitglied wesentliche Clearing-Bedingungen verletzt und trotz Abmabh-
nung wiederholt gegen diese verstt3t, wobei fehlendes Verschulden des Clearing-
Mitglieds insoweit unbeachtlich ist,

(d) gegen das Clearing-Mitglied MalRnahmen gemalR 8§ 45 ff. KWG angeordnet sind o-
der das Insolvenzverfahren beantragt worden ist. Den MalBhahmen geman
88 45 ff. KWG und dem Insolvenzverfahren stehen entsprechende Mal3nahmen und
Verfahren nach dem Recht des Staates, in dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat,
gleich,

(e) gegen die Gesellschaft, die beherrschenden Einfluss i.S.v. 8 17 AktG oder vergleich-
barer nationaler Regelungen (Konzernmuttergesellschaft) auf das Clearing-Mitglied
ausiben kann, MaRnahmen gemaf 88 45 ff. KWG angeordnet sind oder das Insol-
venzverfahren beantragt worden ist. Den MaRnahmen gemafR 88§ 45 ff. KWG und
dem Insolvenzverfahren stehen entsprechende MalRnahmen und Verfahren nach
dem Recht des Staates, in dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat, gleich; oder

(f) das Clearing-Mitglied einer Anderung dieser Clearing-Bedingungen innerhalb der in
Ziffer 6.5 genannten Frist widerspricht.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beendigung der Clearing-Lizenz schrift-
lich, per Telefax, in elektronischer Form oder via SWIFT-Nachricht mit.

Besteht der begrindete Verdacht, dass die Voraussetzungen einer Beendigung nach Ab-
satz 2 vorliegen, kann die ECC das Ruhen der Clearing-Lizenz fir die Dauer von langstens
6 Monaten anordnen. Zum Zwecke der Uberpriifung kann die ECC von dem betreffenden
Clearing-Mitglied auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskiinfte und Nachweise verlan-
gen. Das Ruhen der Clearing-Lizenz kann auch fur die Dauer des Verzuges oder techni-
schen Verzuges nach Ziffer 3.9.1 ff. angeordnet werden. Sofern die ECC feststellt, dass
das Clearing-Mitglied ein erhebliches Ausfalls- oder operationelles Risiko fur die ECC dar-
stellt, kann sie Positionslimits fur das Clearing-Mitglied festlegen oder das Ruhen der Clea-
ring-Lizenz fir den Zeitraum, in dem ein solches Risiko als erheblich betrachtet wird, an-
ordnen.

Im Fall der Beendigung oder des Ruhens einer Clearing-Lizenz ist die ECC berechtigt,

(a) das Clearing-Mitglied und seine Nicht-Clearing-Mitglieder aufzufordern, binnen einer
von der ECC fur den Einzelfall gesetzten Frist, Glattstellungsgeschafte abzuschliel3en
oder risikomindernde Positioneniibertragungen mit Zustimmung der ECC vorzuneh-
men oder

(b) jederzeit selbst eine Beendigung in entsprechender Anwendung von Abschnitt 3.10
mit den in Abschnitt 3.11 bezeichneten Rechtsfolgen vorzunehmen.
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Im Fall von lit. a hat das Clearing-Mitglied seine Nicht-Clearing-Mitglieder unverztiglich zu
benachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur Ubertragung ihrer Geschafte und Positi-
onen und ggf. Sicherheiten auf ein anderes Clearing-Mitglied treffen kénnen.

Die Beendigung oder das Ruhen der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des be-
treffenden Clearing-Mitglieds aus nicht erfullten Geschéaften, fir deren Clearing es zustéan-
dig ist, unberihrt.

2-172.1.8 Beschrénkung der Clearing-Lizenz

(1)

(2)

3)

(4)

Die ECC beschrankt eine Clearing-Lizenz hinsichtlich bestimmter Produkte, wenn die pro-
duktspezifischen Voraussetzungen fir das jeweilige Produkt nicht vorliegen oder nachtrég-
lich weggefallen sind.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beschrankung der Clearing-Lizenz
schriftlich, per Telefax, in elektronischer Form oder via SWIFT-Nachricht mit.

Im Fall der Beschrédnkung der Clearing-Lizenz dirfen das Clearing-Mitglied und seine
Nicht-Clearing-Mitglieder in diesen Produkten nur noch Glattstellungsgeschéfte abschlie-
Ren oder risikomindernde Positioneniibertragungen mit Zustimmung der ECC vornehmen.
Alle nicht erflllten Geschéfte in diesen Produkten sind glattzustellen oder auf ein anderes
Clearing-Mitglied zu tbertragen. Das Clearing-Mitglied hat seine Nicht-Clearing-Mitglieder
unverziiglich zu benachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur Ubertragung auf ein an-
deres Clearing-Mitglied treffen konnen. Die ECC (iberwacht die Glattstellung bzw. Ubertra-

gung.

Ist die Glattstellung bzw. Ubertragung nicht innerhalb einer von der ECC fiir den Einzelfall
gesetzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Ubertragung oder Glattstellung entspre-
chend Ziffer 3.11.1 veranlassen.

Die Beschrankung der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des betreffenden
Clearing-Mitglieds aus nicht erfillten Geschéften in diesen Produkten, fir deren Clearing es
zustandig ist, unberihrt.

2-182.1.9 Back-up Clearing-Mitglied

(1)

(2)

Clearing-Mitglieder koénnen als Back-up Clearing-Mitglied eines Nicht-Clearing-Mitglieds
oder eines Omnibus-Kontos benannt werden. Zu diesem Zweck schlieBen das Nicht-
Clearing-Mitglied bzw. der betreffende Omnibus-Bevollmachtigte, das Back-up Clearing-
Mitglied und die ECC eine NCM-Vereinbarung bzw. eine Omnibus-Vereinbarung mit der
Abrede ab, dass die Rechte und Pflichten aus dieser Vereinbarung erst mit dem Wechsel
des Nicht-Clearing-Mitglieds zum Back-up Clearing-Mitglied entstehen.

Ein Back-up Clearing-Mitglied kann auf Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-
Bevollmachtigten nach MalRgabe der Bestimmungen in Ziffern 3.1.4 bis 3.1.6 das Clearing
fur dieses Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Konto Ubernehmen.
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2.2 Nicht-Clearing-Mitglied

221

2.2.2
(1)

(2)

3)

(4)

Voraussetzungen fir die Teilnahme eines Nicht-Clearing-Mitglieds am Clearing in
einem Produkt

Zur Teilnahme am Clearing als Nicht-Clearing-Mitglied (einschlieR3lich der Unterkategorie
des Intermarket-Liquidity-Providers) in einem Produkt ist die Zulassung durch die ECC Vo-
raussetzung. Fur die Zulassung sind erforderlich:

(@) der Abschluss einer entsprechenden NCM-Vereinbarung mit dem betreuenden Sys-
tem-Clearing-Mitglied und der ECC,

(b) die Clearing-Lizenz des ihn betreuenden System-Clearing-Mitglieds muss dieses
Produkt umfassen und

(c) auf Anforderung der ECC muss ein “Know-Your-Customer” (KYC) Fragebogen aus-
geflllt und die KYC-Bewertung bzw. eine vergleichbare Zugangsvoraussetzung der
ECC bestanden werden.

Beendigung der NCM-Vereinbarung

Die ECC wird eine NCM-Vereinbarung in Bezug auf ein Produkt kiindigen, wenn die Vo-
raussetzungen fur die Zulassung als Nicht-Clearing-Mitglied fur dieses Produkt nicht mehr
vorliegen. Die Geltung der NCM-Vereinbarung in Bezug auf andere Produkte bleibt hiervon
unberuhrt. Wenn die ECC eine NCM-Vereinbarung kindigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied
keine neuen Auftrdge in diesem Produkt eingeben. Aul3erdem muss es alle ausstehenden
Auftrage in diesem Produkt I6schen und alle nicht erfiliten Geschéfte in diesem Produkt
glattstellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das System-
Clearing-Mitglied hat die Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-
Clearing-Mitglieds zu erfillen.

Die ECC kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt kindigen, wenn ein Nicht-Clearing-
Mitglied oder ein System-Clearing-Mitglied trotz Abmahnung wiederholt gegen wesentliche
Bestimmungen der Clearing-Bedingungen verstol3en oder innerhalb der in Ziffer 6.5 ge-
nannten Frist einer Anderung dieser Clearing-Bedingungen widerspricht. Wenn die ECC ei-
ne NCM-Vereinbarung kindigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine neuen Auftréage ein-
geben. Aul3erdem muss es alle ausstehenden Auftrédge I6schen und alle nicht erfiilliten Ge-
schéfte glattstellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das System-
Clearing-Mitglied hat die Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-
Clearing-Mitglieds zu erfillen.

ECC kann eine NCM-Vereinbarung jederzeit kindigen, wenn die Anerkennung als Han-
delsteilnehmers vollstandig widerrufen wurde.

Ein System-Clearing-Mitglied oder die ECC kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder
in Bezug auf einzelne Produkte jederzeit unter Einhaltung einer Frist von einem Monat kiin-
digen. Mit Ablauf dieser Frist hat das Nicht-Clearing-Mitglied alle ausstehenden Auftrage in
den betroffenen Produkten zu I6schen und alle nicht erfillten Geschéfte in diesen Produk-
ten glattzustellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied zu Ubertragen. Danach
darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrége in diesen Produkten mehr eingeben,
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die durch dieses System-Clearing-Mitglied abzuwickeln wéaren. Das System-Clearing-
Mitglied hat die Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-Clearing-Mitglieds
zu erftllen.

Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder in Bezug auf ein-
zelne Produkte jederzeit kiindigen. Voraussetzung fur eine Kiindigung ist, dass es alle nicht
erfiliten Geschéfte in den betroffenen Produkten glattgestellt oder Ubertragen, alle diesbe-
zuglichen Auftrage geldscht und alle Verpflichtungen aus diesen Produkten gegentiber dem
System-Clearing-Mitglied und der ECC erfllt hat.

Die Kundigung der NCM-Vereinbarung wird erst wirksam, wenn sie den beiden anderen
Parteien schriftlich zugegangen ist.

Mitteilungspflichten

Das Nicht-Clearing-Mitglied benachrichtigt die ECC umgehend schriftlich oder per Telefax
tiber jegliche wesentliche Anderung der folgenden Punkte:

(a) eine Fusion, einen Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Nicht-
Clearing-Mitglied und einer anderen juristischen Person,

(o) eine Anderung der obersten Muttergesellschaft des Nicht-Clearing-Mitglieds oder im
Hinblick auf einen Kontrollwechsel, sobald es von einer solchen Anderung oder vor-
geschlagenen Anderung Kenntnis erlangt und die Offenlegung einer solchen Ande-
rung nicht durch das anwendbare Recht ausgeschlossen ist,

(c) jegliche der ECC im Rahmen des KYC-Fragebogens zur Verfligung gestellten Infor-
mationen.

Auf Anforderung der ECC stellt das Nicht-Clearing-Mitglied einen ausgefillten KYC-
Fragebogen zur Verfiigung.

Kunden des System-Clearing-Mitglieds, die keine Nicht-Clearing-
Mitglieder sind

Omnibus-Kunden und sonstige Kunden

Kunden eines System-Clearing-Mitglieds, die keine Nicht-Clearing-Mitglieder sind, fallen in
eine der beiden folgenden Kategorien:

(@) Omnibus-Kunden, fiur die eine Segregierung beziiglich des betreffenden Omnibus-
Kontos erfolgt und fur die die Regelungen in Ziffer 2.3.2 gelten oder

(b) sonstige Kunden. Geschéafte und Positionen eines solchen sonstigen Kunden werden
durch dieses System-Clearing-Mitglied zusammen mit den Geschaften und Positio-
nen anderer dieser sonstigen Kunden auf einem Kundenkonto dieses System-
Clearing-Mitglieds geftihrt.
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2.3.3

Voraussetzungen fur das Fuhren von Geschéaften und Positionen auf einem Omni-
bus-Konto

Ein System-Clearing-Mitglied kann fir Kunden Geschafte und Positionen auf einem Omni-
bus-Konto fuhren, sofern das System-Clearing-Mitglied der ECC eine Omnibus-
Vereinbarung beziglich eines solchen Omnibus-Kontos vorlegt und gegeniiber der ECC
bestétigt, dass ein Omnibus-Bevollmachtigter bestellt ist. Das System-Clearing-Mitglied,
das hiervon Gebrauch macht, ist verpflichtet, der ECC unverziglich Mitteilung zu machen,
sobald die Voraussetzungen fur das Fihren von Geschéften und Positionen auf einem
Omnibus-Konto nicht mehr vorliegen. Solange der ECC durch das betreffende System-
Clearing-Mitglied keine solche Mitteilung gemacht worden ist, gilt im Verhaltnis zur ECC die
Omnibus-Vereinbarung weiter als abgeschlossen und der Omnibus-Bevollmé&chtigte weiter
als bestellt.

Wegfall der Voraussetzungen fur das Fuhren von Geschéaften und Positionen auf
einem Omnibus-Konto

Sofern die Voraussetzungen fir das Fuhren von Geschéaften und Positionen auf einem
Omnibus-Konto gemaf Ziffer 2.3.2 nicht mehr vorliegen, erlischt die Berechtigung des be-
treffenden System-Clearing-Mitglieds, fir Kunden Geschéafte und Positionen auf einem
Omnibus-Konto zu fuhren. In diesem Fall darf das System-Clearing-Mitglied keine neuen
Auftrage fur die betreffenden Omnibus-Kunden eingeben. AuRerdem muss es alle ausste-
henden Auftrage fir die betreffenden Omnibus-Kunden Iéschen und alle nicht erfillten Ge-
schéafte fur die betreffenden Omnibus-Kunden glattstellen oder auf ein anderes System-
Clearing-Mitglied Ubertragen. Das System-Clearing-Mitglied hat seine Verpflichtungen aus
den verbleibenden Geschéften fur die betreffenden Omnibus-Kunden zu erflillen.

2.4 Segregierte Teilnehmer und Nicht-Segregierte Teilnehmer

2.4.1
(1)

(2)
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Segregierte Teilnehmer
Ein Segregierter Teilnehmer ist

(a) jedes Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied, d.h. jedes Nicht-Clearing-Mitglied, das in
der Besicherungsvereinbarung die Variante ,Individuelle Segregierung” gewahlt hat,
und

(b) jeder Omnibus-Kunde, d.h. jeder Kunde eines System-Clearing-Mitglieds, der Partei
einer Omnibus-Vereinbarung ist und dessen Geschéfte und Positionen auf einem
Omnibus-Konto des System-Clearing-Mitglieds gefuhrt werden.

Sicherheiten, die ein Segregierter Teilnehmer stellt, werden nach Ziffer 3.5.6 ff. durchge-
reicht und von der ECC nach Ziffer 3.6.7 zum Zweck der gesonderten Berechnung und
Verwaltung von Sicherheiten je (i) Segregiertem Nicht-Clearing-Mitglied und (ii) Omnibus-
Konto auf separaten Sicherheitenverrechnungskonten als Unterkonten des Standardsi-
cherheitenverrechnungskontos des System-Clearing-Mitglieds verbucht. Fir die Inan-
spruchnahme von Sicherheiten Segregierter Teilnehmer im Falle der Beendigung gelten die
besonderen Vorschriften in Abschnitt 3.11 ff.
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2.4.2 Nicht-Segregierte Teilnehmer

(1)

(2)

‘ (3)

Ein Nicht-Segregierter Teilnehmer ist

(a) jedes nicht-segregierte Nicht-Clearing-Mitglied, d.h. jedes Nicht-Clearing-Mitglied, das
mit seinem System-Clearing-Mitglied keine Besicherungsvereinbarung abgeschlos-
sen hat und dessen Sicherheiten nicht durchgereicht werden, und

(b) jeder sonstige Kunde, d.h. jeder Kunde eines System-Clearing-Mitglieds, der keine
NCM-Vereinbarung und keine Omnibus-Vereinbarung mit dem System-Clearing-
Mitglied und der ECC abgeschlossen hat und Uber dieses System-Clearing-Mitglied
am Clearing bei der ECC teilnimmt.

Ein Nicht-Segregierter Teilnehmer ist entweder (a) ein General-Omnibus-Teilnehmer oder
(b) ein Simple Omnibus-Teilnehmer.

Sicherheiten, die ein System-Clearing-Mitglied fir einen Nicht-Segregierter Teilnehmer
stellt, werden von der ECC nach Ziffer 3.6.7 zum Zweck der gesonderten Berechnung und
Verwaltung von Sicherheiten auf separate Sicherheitenverrechnungskonten als Unterkon-
ten des Standardsicherheitenverrechnungskontos des System-Clearing-Mitglieds verbucht,
und zwar (a) fur General-Omnibus-Teilnehmer auf einem General Omnibus Sicherheiten-
verrechnungskonto soweit ein solches eingerichtet ist und (b) fir Simple-Omnibus-
Teilnehmer auf einem oder mehreren Simple Omnibus Sicherheitenverrechnungskonten.

2.5 Handelsteilnehmer

2.5.1 Voraussetzung fur die Anerkennung als Handelsteilnehmer

(1)

(2)

Ein Handelsteilnehmer ist ein Unternehmen, das von der ECC als Handelsteilnehmer aner-
kannt ist. Die Anerkennung durch die ECC als Handelsteilnehmer in einem Produkt erfor-
dert:

(a) die Teilnahme am Clearing in diesem Produkt als Clearing-Mitglied oder als Nicht-
Clearing-Mitglied,

(b) die Zulassung oder ein vergleichbarer und von der ECC als gleichwertig anerkannter
Zugang zu einem zugelassenen Markt an dem das Produkt gehandelt wird sowie

(c) den Nachweis der Fahigkeit zur physischen Erflllbarkeit der Geschéfte in diesem
Produkt nach Mal3gabe der Vorgaben der ECC.

Bei Terminmarktgeschéaften kann mit Zustimmung der ECC und des betreuenden
Clearing-Mitglieds der Nachweis der Fahigkeit zur physischen Erfiullbarkeit Geschéfte
durch eine Erklarung des Handelsteilnehmers ersetzt werden, mit der sich dieser ver-
pflichtet, eine physische Erfillung der Geschafte in diesem Produkt durch rechtzeitige
Glattstellung nach MaRRgabe der ECC auszuschlief3en.

Die ECC teilt dem jeweiligen Markt und dem Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls sei-
nem betreuenden Clearing-Mitglied die Anerkennung als Handelsteilnehmer in dem jeweili-
gen Produkt mit. Ist der Handelsteilnehmer selbst kein Teilnehmer des betreffenden Mark-
tes, informiert die ECC nur den Handelsteilnehmer und das betreffende Clearing-Mitglied.
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2.5.2 Widerruf der Anerkennung

(1)

(2)

3)

(4)

()

Die ECC widerruft die Anerkennung als Handelsteilnehmer in einem Produkt, wenn die Vo-
raussetzungen fur diese Anerkennung weggefallen sind oder der Handelsteilnehmer wie-
derholt gegen sonstige Bestimmungen dieser Clearing-Bedingungen oder seine aus den
Handelsteilnehmerformularen resultierende Verpflichtungen verst63t. Sie widerruft die An-
erkennung eines Handelsteilnehmers in einem qualitatsspezifischen Gasprodukt, wenn der
zustandige Marktgebietsverantwortliche dies von der ECC fordert.

Die ECC kann die Anerkennung als Handelsteilnehmer auch dann vollstandig widerrufen,
wenn die Existenz bzw. Erfullung der NEM-Vereinbarung mit diesem Handelsteilnehmer
geltende Exportkontrollen, Handels- oder Wirtschaftssanktionen, Embargos, Boykotte oder
ahnlichen Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Lizenzen, Auftrage oder sonstige Anforde-
rungen der EU bzw. der UN (alle zusammen ,Sanktionen®) verletzt, oder die ECC Straf-
maflinahmen oder Strafen aussetzt. Gleiches gilt fir US- oder sonstige Sanktionen, soweit
die ECC nach ihrer eigenen Einschatzung dadurch der Gefahr von Strafmal3nahmen oder
Strafen ausgesetzt wird. Ein Widerruf der Anerkennung als Handelsteilnehmer ist auch
dann maoglich, wenn die ECC Zweifel daran hat, ob eine Fortsetzung der Geschéftsbezie-
hung mit diesem Handelsteilnehmer Sanktionen verletzt bzw. die ECC Strafmal3inahmen
oder Strafen aussetzt.

Die ECC teilt dem jeweiligen Markt und dem Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls sei-
nem betreuenden System-Clearing-Mitglied den Widerruf schriftlich, per Telefax oder in
elektronischer Form mit. Der Widerruf ist innerhalb eines Monats zu begriinden.

Im Fall des Widerrufs dieser Anerkennung darf der Handelsteilnehmer in diesen Produkten
nur noch Glattstellungsgeschéafte abschliel3en oder risikomindernde Positionentibertragun-
gen mit Zustimmung der ECC vornehmen. Alle nicht erfillten Geschéfte in diesen Produk-
ten sind glattzustellen oder auf ein anderes System-Clearing-Mitglied zu Ubertragen. Die
ECC Uberwacht die Glattstellung oder Positionenibertragung.

Ist die Glattstellung oder Positionenibertragung nicht innerhalb einer von der ECC fir den
Einzelfall gesetzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Glattstellung oder Ubertragung
veranlassen.

Widerruft die ECC die Anerkennung als Handelsteilnehmer entsprechend Absatz 1 Unter-
absatz 2, kann sich der betroffene Handelsteilnehmer nicht auf hohere Gewalt bzw. Un-
mdglichkeit in Bezug auf die_zugrunde liegende NEM-Vereinbarung berufen. Die ECC hat
in diesem Fall das Recht, alle erforderlichen MalRnahmen zu treffen. Sie ist insbesondere
berechtigt, zur Deckung von Verlusten, die sich aus einer solchen Glattstellung oder Uber-
tragung ergeben, die vom Clearing-Mitglied gestellten Sicherheiten in Anspruch zu neh-
men. Das System-Clearing-Mitglied des Handelsteilnehmers ist gleichfalls berechtigt, die
ihm vom Handelsteilnehmer gestellten Sicherheiten zu verwerten, sofern sich bei ihm durch
Malnahmen im Zusammenhang mit der Umsetzung von Sanktionen Verluste ergeben.

Der Widerruf der Anerkennung lasst die Rechte und Pflichten des Handelsteilnehmers aus
nicht erfullten Geschéften in diesen Produkten unberihrt.
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2.5.3 Ruhen der Anerkennung als Handelsteilnehmer

Q) Liegen die Voraussetzungen nach Ziffer 2.5.2 Abs. 1 vor bzw. besteht der begriindete Ver-
dacht, dass die Voraussetzungen fur einen Widerruf der Anerkennung als Handelsteilneh-
mer vorliegen, kann die ECC das Ruhen der Anerkennung als Handelsteilnehmer ganz o-
der teilweise fur die Dauer von langstens sechs Monaten anordnen.

(2) Fur die Dauer des Ruhens gelten die in Ziffer 2.5.2 Abs. 2 bis 5 angeordneten Rechtsfol-
gen.

3) Auf Antrag des Handelsteilnehmers kann die ECC in eigenem Ermessen das Ruhen der
Anerkennung des Handelsteilnehmers anordnen. Die Dauer des Ruhens sollte einen Zeit-
raum von einem Jahr nicht Gberschreiten. Wahrend der Dauer des Ruhens entstehen fir
den Handelsteilnehmer keine Jahresentgelte; technische Entgelte nur, wenn entsprechen-
de Anbindungen aufrecht erhalten bleiben. Ziffer 2.5.2 Abs. 2 gilt entsprechend. Die ECC
wird auf Antrag des Ziffer 2.5.2 Abs. 2 das Ruhen der Anerkennung vor Ablauf des nach
Satz 1 angeordneten Zeitraums wieder aufheben, sofern die Anerkennungsvoraussetzun-
gen vorliegen.

2.6 Auktionator fur Emissionsrechte

2.6.1 Voraussetzungen fur die Teilnahme als Auktionator am Clearing

Auktionatoren von Emissionsrechten kdnnen auch ohne Clearing-Lizenz bzw. Abschluss
einer NCM-Vereinbarung am Clearing der ECC teilnehmen. Fir eine Zulassung zur Teil-
nahme als Auktionator fir Emissionsrechte durch die ECC muissen folgende Bedingungen
erfillt sein:

(a) Der Auktionator muss eine Institution des privaten oder 6ffentlichen Rechts sein, die
durch einen oder mehrere Mitgliedstaaten der Européaischen Union, von der Europai-
schen Kommission oder einem EWR-EFTA Staat zur Erstallokation von Treibhaus-
gasemissionszertifikaten im Sinne der Richtlinie 2003/87/EG und ihrer Anderungsge-
setze (6ffentlicher Auftrag) bestellt ist.

(b) Der Auktionator muss ein geeignetes und von der ECC anerkanntes Abrechnungs-
konto (TARGET?2 Konto) vorhalten, auf welches die ECC als Zahlstelle der ECC Lux
nach Durchfihrung der Auktion die Auktionserldse auskehren kann.

(c) Der Auktionator muss alle zusatzlichen Anforderungen erflllen, die sich aus Ab-
schnitt 3 der Arrangements’ ergeben.

(d) Aus Sicht der ECC muss eine ausfallrisikofreie Abwicklung der Geschéfte aus den
Auktionen sichergestellt sein.

! Arrangements on primary auctions of emission allowances on the spot market of the European Energy Exchange

(EEX) under Commission Regulation (EU) No 1031/2010 and clearing and settlement of such transactions through
European Commaodity Clearing AG (ECC).
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2.6.2 Umfang der Zulassung als Auktionator, anwendbare Regelungen

QD Mit Zulassung als Auktionator wird dieser von der ECC als Handelsteilnehmer im Sinne von
Ziffer 2.5 anerkannt. Dem Auktionator ist jedoch ausschlieflich die Teilnahme als Verkéaufer
an EUA-Primarauktionen am Spotmarkt gestattet.

(2) Der Auktionator darf nur im Rahmen seines 6ffentlichen Auftrags tatig werden.

3) Auf den Auktionator finden die Regelungen fur Handelsteilnehmer in diesen Clearing-
Bedingungen Anwendung — sofern nachstehend (Abschnitt 5.3) oder aufgrund gesonderter
Vereinbarung der ECC mit dem Auktionator nichts Abweichendes bestimmt ist. Die Auktio-
natoren und die ECC haften einander entsprechend der Regelungen des Service
Contracts®.

4) Die Teilnahme des Auktionators an einer EUA-Primarauktionen am Spotmarkt ist ausge-
schlossen, wenn die zu verauktionierenden Emissionsberechtigungen nicht rechtzeitig vor
Beginn der jeweiligen Auktion auf dem von der ECC Lux gefihrten Auktions-Lieferkonto
eingeliefert worden sind.

(5) Die ECC kann die Zulassung als Auktionator jederzeit widerrufen, sofern die Vorausset-
zungen fir die Zulassung eines Auktionators nicht mehr vorliegen. Ziffer 2.5.2 gilt entspre-
chend.

2.7 Market Coupling-Gegenpartei

Zur Teilnahme am Clearing als Market Coupling-Gegenpartei ist die Zulassung durch die
ECC als Nicht-Clearing-Mitglied entsprechend Ziffer 2.2 Voraussetzung.

Fur die Zwecke der NCM-Vereinbarung gelten die Market Coupling Clearing-Transaktionen
als Zusammenfuhrung von Auftragen, welche die Market Coupling-Gegenpartei in das Sys-
tem der ECC sowie das Handelssystem der Markte unter Nutzung von Market Coupling-
Kontrakten eingibt.

Daruber hinaus schlieRen Market Coupling-Gegenparteien bilaterale und gesonderte Ver-
einbarungen mit der ECC ab. Auf die Market Coupling-Gegenpartei finden die Regelungen
fur Nicht-Clearing-Mitglieder und Handelsteilnehmer in diesen Clearing-Bedingungen An-
wendung, sofern aufgrund der gesonderten Vereinbarung der ECC mit der Market Coup-
ling-Gegenpartei und erganzend aufgrund der Market Coupling Regelungen in diesen Clea-
ring-Bedingungen nichts Abweichendes bestimmt ist.

2.8 Kooperationen mit Clearingstellen flr Spotmarkt-Geschéfte

2.8.1 Umfang der Kooperation

(1) Die ECC kooperiert mit Clearingstellen fiir Spotmarkt-Geschafte (,Clearingstellen”). Diese
Clearingstellen wickeln ausschlieBlich Energielieferungen aus Spotmarkt-Geschéften ab

Service Contract zwischen den Mitgliedstaaten der Europdischen Union und der EEX No
071201/2012/628722/SER/CLIMA.B1.
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(2)

(3)

2.8.2

- im grenziberschreitenden Handel (,Market Coupling“) oder

- an Markten, fiur welche die ECC das physische und/oder finanzielle Settlement tber-
nommen hat, aber nicht zentraler Kontrahent ist.

Die Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit der Kooperation ergeben sich aus geson-
derten Vereinbarungen der ECC mit der jeweiligen Clearingstelle. Hinsichtlich der Margin-
Anforderungen und Sicherheitsleistung gelten die fur ein Clearing-Mitglied in diesen Clea-
ring-Bedingungen getroffenen Regelungen (Abschnitt 3.5) mit der Maf3gabe, dass die Clea-
ringstelle Sicherheiten auch in Form von Garantien stellen kann. Clearingstellen sind von
Beitrdgen zum Clearing-Fonds befreit.

Clearingstellen sind EnCC Energy Clearing Counterparty a.s., Nord Pool AS und die OMI-
Polo Espaifiol, S.A.

Einstandspflicht der ECC / Ausfall der Clearingstelle

Die Einstandspflicht der ECC oder der jeweiligen Erfullungsgesellschaft ist bei Geschéften
nach Ziffer 2.8.1 Abs. 1 gegeniiber den Marktteilnehmer wie folgt beschrankt: Bei Ausfall
einer Clearingstelle wird die ECC die von dieser gestellten Sicherheiten entsprechend den
Regelungen in Abschnitt 3.11 dieser Clearing-Bedingungen in Anspruch nehmen. Reichen
die gestellten Sicherheiten nicht aus, um die finanziellen Folgen des Ausfalls abzudecken
oder sind nicht verwertbar, wird die ECC ihre tagliche Nettozahlungen an die Handelsteil-
nehmer in den betreffenden Markten und in den betroffenen Produkten anteilig soweit kiir-
zen, dass die finanziellen Folgen des Ausfalles abgedeckt sind, bzw. bereits gezahlte Be-
trAge zurlckfordern. Eine weitergehende Haftung der ECC oder der jeweiligen Erfiillungs-
gesellschaft ist ausgeschlossen.

2.9 Einbeziehung von Produkten

(1)

(2)

Die ECC entscheidet Uber die Einbeziehung von Produkten zum Clearing. Sofern ein hier-
fur zustandiger Beirat der ECC vorhanden ist, hat die ECC diesen vorher anzuhdren.

Voraussetzung fir die Einbeziehung von Produkten ist:

(a) Das Produkt wird an einem Markt gehandelt, an dem ein ordnungsgemaler Handel,
eine ordnungsgemale Marktiiberwachung und eine ordnungsgemafe Ermittlung der
Preise sowie der taglichen Abrechnungspreise sichergestellt ist.

(b) Die ECC hat mit dem Betreiber der Marktes eine Vereinbarung tber die Erbringung
von Clearing-Dienstleistungen fir dieses Produkt abgeschlossen, die die Abstimmung
der Systeme und Prozesse zwischen Markt und ECC regelt, die Mindestvorausset-
zungen fir die Zulassung zum Markt und zum Clearing aufeinander abstimmt und die
erforderlichen Rechte und Befugnisse der ECC gegentiber den Marktteilnehmern und
dem Markt nach MalRgabe dieser Bestimmungen gewdhrleistet.

(c) Fur das Produkt ist eine gesicherte Abwicklung mdglich und es sind angemessene
Methoden zur Risikobeurteilung verfligbar.

(d) In diesen Clearing-Bedingungen sind Regelungen fur die Abwicklung und Besiche-
rung von Geschaften in diesem Produkt getroffen worden.
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3 A

LLGEMEINE BESTIMMUNGEN

3.1 Rechtsbeziehungen der am Clearing Beteiligten

3.1.1
(1)

(2)

Rechte und Pflichten des Clearing-Mitglieds

System-Clearing-Mitglieder mit General-Clearing-Lizenz nach Ziffer 2.1.1 Abs. 2 sind ver-
pflichtet, mit Nicht-Clearing-Mitgliedern, die die Voraussetzungen fur eine Zulassung zum
Handel an einem Markt erflllen, eine entsprechende NCM-Vereinbarung zu schlie3en.

Ein System-Clearing-Mitglied ist aufgrund eigener Verpflichtung oder als Zahlstelle ver-
pflichtet, alle Zahlungsverpflichtungen aus allen Geschéften von Nicht-Clearing-Mitgliedern,
die Uber dieses System-Clearing-Mitglied am Clearing der ECC teilnehmen, nach naherer
Bestimmung in diesen Clearing-Bedingungen zu erfillen.

Soweit eine Erfillungsgesellschaft geméalR diesen Clearing-Bedingungen Glaubigerin von

3)
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Forderungen gegen ein Clearing-Mitglied ist, ist das Clearing-Mitglied gegeniber der Erfll-
lungsgesellschaft zur Erfillung der betreffenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und
Zahlungsverpflichtungen nach Malgabe dieser Clearing-Bedingungen verpflichtet. Sind
solche Forderungen und gegebenenfalls zu deren Besicherung dienende Rechte an die
ECC abgetreten, ist das Clearing-Mitglied jeweils gegenuber der ECC zur Erflllung ver-

pflichtet.

Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann auf Antrag seines System-Clearing-Mitglieds bei der ECC
fur die Dauer der Nichtleistung vom Handel an den Markten ganz oder teilweise ausge-
schlossen werden. Dieses Recht kann sich aus bilateralen Vereinbarungen zwischen den
Nicht-Clearing-Mitglied und dem System-Clearing-Mitglied ergeben, sowie zusétzlich nach
diesen Bestimmungen, insbesondere wenn

(a) das Nicht-Clearing-Mitglied die von seinem System-Clearing-Mitglied festgesetzte Si-
cherheitsleistung, tagliche Abrechnungszahlungen, Lieferverpflichtungen bzw. Ab-
nahme- und Zahlungsverpflichtungen, geschuldete Pramien oder Entgelte nicht oder
nicht fristgerecht erbringt, oder

(b) das Nicht-Clearing-Mitglied eines vom System-Clearing-Mitglied festgelegtes Stop-
Limit Uberschreitet oder

(c) das Nicht-Clearing-Mitglied nach Mahnung des System-Clearing-Mitglieds versaumt
hat, eine sonstige gegeniiber dem System-Clearing-Mitglied bestehende Verpflich-
tungen zu erftllen oder

(d) ein Insolvenzfall des Nicht-Clearing-Mitglieds vorliegt. Ein ,Insolvenzfall* ist dann ge-
geben, wenn ein Konkurs- oder ein sonstiges Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen
des Nicht-Clearing-Mitglieds beantragt wird und es entweder den Antrag selbst ge-
stellt hat oder zahlungsunfahig oder sonst in einer Lage ist, die die Eréffnung eines
solchen Verfahrens rechtfertigt. Der Insolvenzfall ist auch gegeben, wenn eine zu-
standige Aufsichtsbehoérde in Bezug auf das Nicht-Clearing-Mitglied die Eréffnung ei-
nes Konkurs- oder eines sonstigen Insolvenzverfahrens beantragt oder auf Grund
konkurs- oder insolvenzrechtlicher oder ahnlicher fir die Geschéaftstatigkeit des Nicht-
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Clearing-Mitglieds maRgeblicher aufsichtsrechtlicher oder ahnlicher Vorschriften eine
MalRnahme trifft, die das Nicht-Clearing-Mitglied voraussichtlich daran hindern, seine
Zahlungspflichten aus Geschéaften zu erfiillen. Dem Insolvenzfall in Bezug auf ein
Nicht-Clearing-Mitglied steht die Insolvenz einer Gesellschaft gleich, die beherr-
schenden Einfluss i.S.v. 8 17 AktG oder vergleichbarer nationaler Regelungen (Kon-
zernmuttergesellschaft) auf dieses Nicht-Clearing-Mitglied ausiben kann.

Ein fernmudndlicher Antrag ist unverziiglich schriftlich zu bestéatigen.

Ein System-Clearing-Mitglied kann einen Antrag auf zeitweisen Ausschluss vom Handel ei-
nes seiner Nicht-Clearing-Mitglieder fir einige oder alle Markte fur maximal fiinf Tage durch
entsprechende Eingaben in die Clearing-Systeme (Eurex Clearing oder ECC Self-Service-
Limit-Maintenance) der ECC stellen (Emergency-Member-Stop).

Die Nutzung des Emergency-Member-Stops ist nur gestattet, wenn das System-Clearing-
Mitglied zuvor eine Vereinbarung tber die Zuldssigkeit und Duldung dieser Malinahme mit
dem Nicht-Clearing-Mitglied getroffen hat. Eine Prifung durch die ECC, ob eine Vereinba-
rung Uber die Duldung des Emergency-Member-Stops zwischen System-Clearing-Mitglied
und Nicht-Clearing Mitglied besteht bzw. ob die vereinbarten bzw. erklarten Voraussetzun-
gen vorlagen, erfolgt nicht. Mit der Aktivierung des Emergency-Member-Stop erklart das
Clearing Mitglied zugleich, dass es vorlaufig nicht mehr bereit ist, weitere Geschéfte dieses
Nicht-Clearing-Mitglieds, welche an den von dem jeweiligen Emergeny-Member Stop er-
fassten Markten zustande kommen, abzuwickeln.

Die Aktivierung des Emergency-Member-Stop hat nach MalRgabe der Bestimmungen zum
Emergency-Member-Stop des ECC-Risk-Management-Service-Manuals in seiner jeweils
geltenden Fassung zu erfolgen. Sie ist systemseitig wie folgt moglich:

(@) Nutzung des Stop-Buttons im Eurex-Clearing-System.

Die Nutzung des Stop-Buttons im Eurex-Clearing-System ist nur wahrend der Ge-
schéftszeiten der ECC moglich und nur fir Nicht-Clearing-Mitglieder, die im Eurex-
Clearing-System als Handelsteilnehmer (EEX Handelsteilnehmer oder Terminmarkt
Handelsteilnehmer einer anderen Partnerbdrse) aufgesetzt sind oder waren. Mit der
Nutzung des Stop Buttons wird die Suspendierung von den Mérkten der EEX (aul3er
Primarauktionen) beantragt und technisch sofort durchgefiihrt. Die ECC behélt sich
das Recht vor, bereits nach Aktivierung des Stop-Buttons und unter Berlcksichti-
gung des Gesamtrisikos fur die ECC, Terminmarkt-Geschéfte an denen vom
Emergency-Member-Stop betroffene Nicht-Clearing-Mitglieder aber auch nicht be-
troffene Handelsteilnehmer als Gegenpartei beteiligt sind und die in das Clearing-
System der ECC importiert werden sollen, ganz oder teilweise zuriickzuweisen. Sie
wird die betroffenen Markte hierliber unverziglich in Kenntnis setzen. Ferner wer-
den nach Aktivierung des Stop Buttons sogenannte Stop-Requests an alle Ubrigen
Markte versandt, an denen das Nicht-Clearing-Mitglied als Handelsteilnehmer zuge-
lassen ist. Durch die Stop-Requests wird die Suspendierung des Nicht-Clearing-
Mitglieds auch fir diese Markte beantragt.

(b) Manuelle Aktivierung von Stop-Requests im ECC-Self-Service-Limit-Maintenance.
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Die Eingaben von Stop-Requests sind jederzeit mdglich, missen jedoch fir jeden
Markt gesondert erfolgen. Mit der Eingabe des Stop-Requests wird fur einen Markt
individuell die Suspendierung des Nicht-Clearing-Mitglieds beantragt.

Jede Aktivierung des Emergency-Member-Stops nach oben lit. a oder lit. b ist von dem ak-
tivierenden System-Clearing-Mitglied unverziiglich gegeniber der ECC telefonisch zu be-
statigen.

Unbeschadet spéaterer schriftlicher Bestatigung der Suspendierung durch den jeweiligen
Markt, ist das Nicht-Clearing-Mitglied bereits ab dem Zeitpunkt am jeweiligen Markt vom
Handel ausgeschlossen, an dem der technische Zugang zum Handelssystem unterbunden
wurde. Im Anschluss an den ausgefihrten Handelsausschluss wird der jeweilige Markt eine
Bestéatigung Uber den Handelsausschluss des Nicht-Clearing-Mitglieds an das Clearing
Mitglied Uber die ECC-Self-Service-Limit-Maintenance versenden. Zur Sicherstellung der
korrekten und zeithahen Verarbeitung von Stop-Requests wird das System-Clearing-
Mitglied eigenverantwortlich den Eingang der Bestatigungen der Suspendierungen im ECC-
Spot-Market-Settlement-System tberwachen und — gegebenenfalls mit Unterstiitzung der
ECC - auf die Markte zugehen, welche keine entsprechende Bestatigung innerhalb einer
angemessenen Frist abgegeben haben.

Das System-Clearing-Mitglied, das den Emergency-Member-Stop-Prozess aktiviert hat, ist
verpflichtet, wenn die Voraussetzungen fir die Aktivierung des Emergency-Member-Stops
weggefallen sind, unverziglich durch entsprechende Eingabe in das Clearing-System der
ECC alle fur die Wiederermoglichung des Handels in den Systemen der Méarkte erforderli-
chen Erklarungen abzugeben (Deaktivierung des Stop-Buttons oder der Stop-Requests).
Wird der Ausschluss eines Nicht-Clearing-Mitglieds vom Handel voraussichtlich langer als
funf (5) Kalendertage dauern, ist ein Antrag nach Absatz 3 zu stellen.

Regelungen tber den Ausschluss des Nicht-Clearing-Mitglieds vom Handel, die Rickab-
wicklung von Geschéaften und zur Haftung der Markte ergeben sich aus den jeweiligen
Handelsbedingungen der Markte.

Das System-Clearing-Mitglied ist fiir seine Eingaben und fir die Uberpriifung der Umset-
zung seiner Eingaben selbst verantwortlich. Unbeschadet der weitergehende Regelungen
in Ziffer 3.3.12 haftet die ECC insbesondere weder fur die rechtzeitige Weiterleitung der An-
trAge noch fur etwaige Verzégerungen des Ausschlusses vom Handel eines Nicht-Clearing-
Mitgliedes sei es aufgrund technischer Stérungen, fehlerhafter oder unvollstéandiger Einga-
ben oder nicht rechtzeitige oder unterlassene Maflinahmen der Markte. Die Haftung der
ECC ist ferner ausgeschlossen fir Rechtsfolgen aus der Zurlickweisung von an den Mark-
ten abgeschlossenen Terminmarkt-Geschaften wie oben unter lit. a beschrieben.

Ist ein Nicht-Clearing-Mitglied vom Handel ausgeschlossen, dirfen System-Clearing-
Mitglieder selbst Optionen austiben und nicht erfillte Geschafte glattstellen oder auf ein
anderes System-Clearing-Mitglied Ubertragen, die durch ihre Nicht-Clearing-Mitglieder ab-
geschlossen oder registriert worden sind. Soweit die Ausiibung von Optionen, die Glattstel-
lung oder die Ubertragung von nicht erfiillten Geschaften dem System-Clearing-Mitglied
technisch nicht méglich ist (z.B. wegen fehlender Anerkennung als Handelsteilnehmer an
einem Markt), kann die ECC — auf schriftlichen und unwiderruflichen Antrag des System-
Clearing-Mitglieds und vorbehaltlich der technischen und operativen Umsetzbarkeit — im
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Auftrag des System-Clearing-Mitglieds Optionen austiben, nicht erfillte Geschéafte auf eine
anderes System-Clearing-Mitglied tbertragen und die von einem System-Clearing-Mitglied
Uber einen Dritten (z.B. Broker) abgeschlossen Glattstellungsgeschéafte durch Geschéfts-
Ubertragungen nach Ziffer 3.6.5 Abs. 7 dem Nicht-Clearing-Mitglied zuordnen.

Unterlasst ein System-Clearing-Mitglied oder dessen Nicht-Clearing-Mitglied gegeniber der
ECC oder einer Erflllungsgesellschaft eine fallige Lieferung bzw. Abnahme oder Zahlung,
kénnen das System-Clearing-Mitglied sowie seine Nicht-Clearing-Mitglieder auf Antrag der
ECC fur die Dauer der Saumnis vom Handel an den Markten ausgeschlossen werden. Au-
Rerdem kdnnen die nicht erfullten Geschéfte aller Konten, fir deren Clearing das System-
Clearing-Mitglied verantwortlich ist, glattgestellt oder auf ein anderes System-Clearing-
Mitglied Ubertragen werden. Die ECC haftet nicht fur Verluste, die einem Nicht-Clearing-
Mitglied im Falle des Ausschlusses seines System-Clearing-Mitglieds erwachsen.

Die ECC unterrichtet das System-Clearing-Mitglied von allen gegeniiber einem seiner
Nicht-Clearing-Mitglieder getroffenen MaRhahmen, soweit sich diese auf die Rechtsposition
des System-Clearing-Mitglieds oder dessen Risikobeurteilung auswirken kénnen.

Trading Limite und sonstige besondere Vereinbarungen

System-Clearing-Mitglieder kdnnen mit ihren Nicht-Clearing-Mitgliedern, und die ECC kann
mit ihren Clearing-Mitgliedern besondere Regelungen in Bezug auf die Abwicklung von Ge-
schéaften an den durch die ECC in das Clearing einbezogenen Markte vereinbaren. Sie sind
insbesondere berechtigt, technisch unterstiitzte Auftragslimite (, Trading-Limite*) und sons-
tige Limite (,Clearing-Limite”) sowie die Folgen bei Nichteinhaltung dieser Limite zu verein-
baren. Dazu gehdren insbesondere die Pflicht zur Duldung von systemseitig unterstiitzten
Verfahren zum zeitweisen Ausschluss vom Handel (z.B. Stop-Button bzw. Stop-Request),
die zeitweise Unzulassigkeit bzw. technisch unterstitzte Unmdglichkeit der weiteren Auf-
tragseingabe (Trading-Halt), die Limitierung der Eingabefrequenz von Auftragen je Produkt
sowie die Léschung von bereits eingegebenen Auftragen. Die Konsequenzen bei Nichtein-
haltung der Trading-Limite sind in den Regelwerken der Markte beschrieben.

Nicht-Clearing-Mitglieder sind auf Anforderung der ven-ihnren-beauftragtensie betreuenden
System-Clearing-Mitglieder verpflichtet, mit diesen Trading- oder Clearing-Limite zu verein-
baren. In diesem Fall kénnen je nach Limit System-Clearing-Mitglieder die mit ihren jeweili-
gen Nicht-Clearing-Mitgliedern vereinbarten Trading- und Clearing -Limite je nach techni-
scher Implementierung im System der ECC bzw. in den Handelssystemen der jeweiligen
Méarkte hinterlegen. Sofern Nicht-Clearing-Mitglieder selber fir sich oder im Verhéaltnis zu
den Trading-Limiten des System-Clearing-Mitglieds weiter einschrankende Trading-Limite
eingeben, gelten diese Eingaben im Verhaltnis zur ECC als solche des System-Clearing-
Mitglieds. Nahere Regelungen zur Funktionsweise der unterstitzten Limite und zur Haftung
der Marktbetreiber im Hinblick auf die Trading-Limite ergeben sich aus den Handelsbedin-
gungen der jeweiligen Markte. Die ECC haftet nicht fiir die korrekte Funktionsweise dieser
Limite. Die Regelungen dieses Absatzes (2) gelten fur das Rechtsverhéltnis zwischen der
ECC und einem Clearing-Mitglied entsprechend.

Die ECC unterstitzt Clearing-Mitglieder_und Nicht-Clearing-Mitglieder bei der Hinterlegung
von Trading-Limiten in den Handelssystemen der jeweiligen Markte, indem sie die von den
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Clearing-Mitghederihnen zur Verfiigung gestellten Informationen zu Trading-Limiten an die
Markte Ubermittelt und die erstmalige Ubertragung sowie den regelmaRigen Abgleich der
Trading-Limite mit den jeweiligen Markten zu den von den jeweiligen Markten unterstiitzten
Zeiten koordiniert. An Geschaftstagen bis 15.00 Uhr bereitgestellte Trading-Limite werden
taggleich an die Markte Ubermittelt. Die Méarkte bestatigen gegeniber der ECC die Hinter-
legung der Trading-Limite im Handelssystem. Die ECC leitet diese Bestétigung an die Clea-
ring-Mitglieder bzw. Nicht-Clearing-Mitglieder weiter. Die Clearing-Mitglieder und Nicht-
Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, die von den Markten bestatigten Trading-Limite auf
Vollstandigkeit und Richtigkeit zu tberpriifen und Fehler durch das erneute Ubermitteln der
Informationen zu korrigieren. Erhélt das Clearing-Mitglied oder Nicht-Clearing-Mitglied kei-
ne Bestéatigung Uber die Hinterlegung eines Trading-Limits, ist es verpflichtet, die ECC zu
kontaktieren und sich Uber den Stand der Hinterlegung des Trading-Limits zu informieren.
Néhere Regelungen zur Verwaltung von Trading-Limiten ergeben sich aus der ECC Durch-
flhrungsbestimmung Trade Limite_(siehe ECC Risk Management Services Manual auf

www.ecc.de).
Zur Beqgrenzung von Risiken der ECC aus Spotmarki-Geschéften durch DCP-Clearing-

3.1.3
|

(2)

3)
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Mitglieder ist eine Teilnahme am Clearing flir DCP-Clearing-Mitglieder nur im Rahmen von
Trading Limiten méglich. Die ECC hat dabei das Recht, die fir sie akzeptable H6he der
Trading-Limite anhand der durch das DCP-Clearing-Mitglied hinterlegten Sicherheiten, der
Bonitatseinschatzung der ECC beziiglich des DCP-Clearing-Mitglieds — die unter anderem
das Eigenkapital des DCP-Clearing-Mitglieds berticksichtigt — und anhand weiterer von der
ECC zur Anwendung gebrachter Parameter und Sicherheitsabschlége sowie unter Einbe-
ziehung einer durch das DCP-Clearing-Mitglied gewiinschten H6he und Aufteilung auf ein-
zelne Markte einseitig zu bestimmen.

Rechte und Pflichten des Nicht-Clearing-Mitglieds

Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung mit einem System-Clearing-
Mitglied mit General-Clearing-Lizenz oder eine NCM-Vereinbarung mit einem konzernver-
bundenen System-Clearing-Mitglied mit Direct-Clearing-Lizenz abschlieRen und der ECC
ebenfalls zur Unterzeichnung vorlegen.

Ein Nicht-Clearing Mitglied kann in der Besicherungsvereinbarung die Variante ,Individuelle
Segregierung” wahlen, mit der Folge, dass die durch es gestellten Sicherheiten nach Ziffer
3.5.6 ff. durchgereicht werden und die in diesen Clearing-Bedingungen hieran geknipften
Rechtsfolgen eintreten. Wird eine solche Wahl vorgenommen, ist dieses Nicht-Clearing-
Mitglied ein Segregiertes Nicht-Clearing-Mitglied.

Ein Nicht-Clearing-Mitglied muss seine Geschéafte an einem Markt jeweils Uber ein be-
stimmtes System-Clearing-Mitglied abwickeln. In begriindeten Fallen und nach Erteilung
einer Genehmigung durch die ECC kann ein Nicht-Clearing-Mitglied seine Transaktionen
auf einem Markt Gber mehr als ein System-Clearing-Mitglied abwickeln. Unbeschadet von
Satz 1 kann ein Nicht-Clearing-Mitglied ein Back-up System-Clearing-Mitglied gemaf Ziffer
2.1.9 benennen. Im Falle eines Clearerwechsels mit beschleunigter Positionentbertragung
kénnen die Geschéfte an einem Markt bis zum endgultigen Abschluss des Clearerwechsels
ausnahmsweise Uber zwei System-Clearing-Mitglieder abgewickelt werden.
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Clearerwechsel und Positionentbertragung

Ein Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Bevollméachtigter kann bei der ECC jederzeit den
Wechsel des System-Clearing-Mitglieds beantragen. Der Clearerwechsel erfolgt durch Be-
nennung eines neuen System-Clearing-Mitglieds und die Ubertragung der nicht vollstandig
erfillten Positionen des Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Kontos auf das neue Sys-
tem-Clearing-Mitglied, wobei die korrespondierenden nicht vollstandig erflllten Positionen
im Verhaltnis zwischen dem Ubertragenden System-Clearing-Mitglied und der ECC erl6-
schen und im Verhaltnis zwischen dem Ubernehmenden System-Clearing-Mitglied und der
ECC neu begrindet werden (zusammen, die "Positioneniibertragung"). Die Positioneniber-
tragung lasst die Rechte und Pflichten des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. samtlicher betref-
fenden Omnibus-Kunden aus den (ibertragenen Positionen unberiihrt. Infolge der Ubertra-
gung gelten die Ubertragenen Positionen als Positionen in Bezug auf die NCM-
Vereinbarung bzw. Omnibus-Vereinbarung zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied bzw.
samtlichen betreffenden Omnibus-Kunden und dem Ubernehmenden System-Clearing-
Mitglied und nicht mehr als Positionen in Bezug auf die NCM-Vereinbarung bzw. Omnibus-
Vereinbarung zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied bzw. samtlichen betreffenden Omni-
bus-Kunden und dem ubertragenden System-Clearing-Mitglied. Alle Positionenubertragun-
gen erfolgen zum Abrechnungspreis des Geschaftstages vor dem Geschaftstag an dem die
Positionenibertragung erfolgt.

Nicht erflllte Spotmarkt-Geschafte, die bis zum Zeitpunkt des ersten Buchungsschnittes
nach dem Clearerwechsel abgeschlossen wurden sowie Liefer-, Abwicklungs- und Zah-
lungsinstruktionen aus falligen bzw. teilfalligen Futures-Kontrakten werden vom Clearer-
wechsel gemal Absatz 1 nicht erfasst. Vielmehr werden diese noch gegentiber dem Uber-
tragenden System-Clearing-Mitglied abgewickelt.

Die ECC nimmt die Positioneniibertragung gemafl Absatz 1 in der Regel mit drei Ge-
schéaftstagen Vorlauf vor, wenn das Ubertragende und das Ubernehmende System-
Clearing-Mitglied jeweils der Ubertragung zustimmen und eine giiltige NCM-Vereinbarung
bzw. Omnibus-Vereinbarung zwischen der ECC, dem Nicht-Clearing-Mitglied bzw. samtli-
chen betreffenden Omnibus-Kunden und dem System-Clearing-Mitglied, auf das die Positi-
onen Ubertragen werden, besteht.

Clearerwechsel mit beschleunigter Positionentbertragung

Ungeachtet der Regelung in Ziffer 3.1.4 wird die ECC auf Antrag des Nicht-Clearing-
Mitglieds, bzw. auf Antrag eines Omnibus-Bevollm&chtigten — vorbehaltlich der technischen
und operativen Umsetzbarkeit durch die ECC — die Positionenibertragung auf ein vom
Nicht-Clearing-Mitglied, bzw. dem Omnibus-Bevollmachtigten benanntes System-Clearing-
Mitglied am selben Geschéftstag vornehmen, wenn der Antrag bei der ECC an einem Ge-
schéaftstag bis spatestens 14.00 Uhr eingegangen ist und zu diesem Zeitpunkt die folgen-
den Voraussetzungen kumulativ erftllt sind:

— soweit es sich um ein Nicht-Clearing-Mitglied handelt, besteht zwischen dem uber-
nehmenden System-Clearing-Mitglied und dem Nicht-Clearing-Mitglied eine NCM-
Vereinbarung,
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— soweit der Antrag von einem Omnibus-Bevollmachtigten gestellt wurde, besteht eine
Omnibus-Vereinbarung zwischen dem tUbernehmenden System-Clearing-Mitglied und
dem Omnibus-Bevollmachtigten, den Omnibus-Kunden und der ECC,

— das Ubernehmende System-Clearing-Mitglied ist im System der ECC technisch einge-
richtet,

— die Zustimmung des lUbernehmenden System-Clearing-Mitglieds zur Positioneniber-
tragung liegt der ECC vor,

— die Risikosituation des Ubernehmenden System-Clearing-Mitglieds lasst nach Ein-
schatzung der ECC eine Ubernahme der Positionen zu.

Die Zustimmung des ubertragenden System-Clearing-Mitglieds zur Ubertragung aller nicht
vollstandig erfullter Positionen des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kontos auf das
Ubernehmende System-Clearing-Mitglied gilt im Falle einer beschleunigten Positioneniber-
tragung gemal Satz 1 als erteilt. Die ECC ist in diesem Fall berechtigt, ohne Prifung weite-
rer Voraussetzungen die Positionenibertragung fur das Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omni-
bus-Konto geméaR Satz 1 vorzunehmen.

Kdnnen die in Absatz 1 genannten Voraussetzungen nicht rechtzeitig erfillt werden oder ist
an dem betreffenden Geschaftstag die technische und operative Umsetzbarkeit des Clea-
rerwechsels durch die ECC nicht gegeben, erfolgt die Positionenlbertragung erst an dem
Geschéftstag, an dem bis spatestens 14.00 Uhr alle Voraussetzungen erfillt sind oder die
technische und operative Umsetzbarkeit des Clearerwechsels durch die ECC gegeben ist.

Sicherheitenibertragung bei Clearerwechsel

Der Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Bevollméchtigten auf Positionen-
Ubertragung nach Ziffer 3.1.4 oder 3.1.5 berihrt die durch das Nicht-Clearing-Mitglied bzw.
die durch die vom Omnibus-Bevollmachtigten vertretenen Omnibus-Kunden gestellten Si-
cherheiten nicht unmittelbar. Es gelten insoweit die allgemeinen Regelungen in diesen
Clearing-Bedingungen.

Besteht zu Gunsten eines Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Omnibus-Kontos ein separates Si-
cherheitenverrechnungskonto gemaf Ziffer 3.6.7, kann das Nicht-Clearing-Mitglied bzw.
der Omnibus-Bevollméchtigte mit dem Antrag auf Ubertragung der Positionen zugleich ei-
nen Antrag auf Ubertragung der durch sein System-Clearing-Mitglied auf dem Cash-
Pfandkonto und CBF-Pfanddepot gestellten Sicherheiten an das Nicht-Clearing-Mitglied
bzw. den Omnibus-Bevolimachtigten stellen. Die Ubertragung der Sicherheiten erfolgt auf
Veranlassung der ECC und mit Zustimmung des Ubertragenden System-Clearing-Mitglieds,
wobei diese Zustimmung auch im Voraus erteilt werden kann.

Wurde die Zustimmung im Voraus erteilt, beauftragt und ermachtigt das Ubertragende Sys-
tem-Clearing-Mitglied die ECC, die auf dem CBF-Pfanddepot und dem Cash-Pfandkonto
verbuchten Ubertragbaren Sicherheiten (wie nachstehend definiert) nach Weisung des
Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. des Omnibus-Bevollméchtigten an das Ubernehmende Sys-
tem-Clearing-Mitglied nach Maligabe der folgenden Bestimmungen zu Ubertragen, soweit
und sobald folgende Voraussetzungen erfillt sind:
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(a) Das betreffende Nicht-Clearing-Mitglied bzw. der Omnibus-Bevollméachtigte hat ei-
nen Antrag auf Clearerwechsel mit beschleunigter Positioneniibertragung im Sinne
von Ziffer 3.1.5 gestellt, hinsichtlich dessen die in Ziffer 3.1.5 Abs. 1 genannten Vo-
raussetzungen vorliegen

(b) Die vollstandige Ubertragung aller nicht vollstandig erfiiliten Positionen im Sinne von
Ziffer 3.1.4 Abs. 1 der von dem Ubertragenden System-Clearing-Mitglied fur das be-
treffende Nicht-Clearing-Mitglied bzw. das Omnibus-Konto gehaltenen Positionen
auf das Ubernehmende System-Clearing-Mitglied ist erfolgt.

"Ubertragbare Sicherheiten" im Sinne von Satz 1 sind samtliche auf dem CBF-Pfanddepot
verbuchten Wertpapiersicherheiten und samtliche auf dem Cash-Pfandkonto verbuchten
Geldsicherheiten, mit Ausnahme von

@ Sicherheiten fur Geschafte und Instruktionen im Sinne von Ziffer 3.1.4
Abs. 2 Satz 1, die noch gegeniber dem Ubertragenden System-
Clearing-Mitglied abgewickelt werden (deren Ubertragung nachgeholt
wird, sobald der ihrer Bestellung zugrundeliegende Sicherungsanspruch
nicht mehr besteht); und,

(i) Sicherheiten fur Forderungen, welche das Ubertragende System-
Clearing-Mitglied im Zeitpunkt der Ubertragung moglicherweise noch
gegen das betreffende Nicht-Clearing-Mitglied bzw. das Omnibus-Konto
hat. Beziglich der Stellung von Ersatzsicherheiten fir diese Sicherhei-
ten gilt diejenige Variante, die zwischen dem Nicht-Clearing-Mitglied
bzw. dem Omnibus-Bevoliméchtigten und dem Ubertragenden System-
Clearing-Mitglied separat vereinbart ist.

Liegen die in Absatz 2 genannten Voraussetzungen vor, veranlasst die ECC die Ubertra-
gung nicht mehr bendétigter Sicherheiten nach Méglichkeit noch am Geschéftstag, an dem
die Positionenubertragung erfolgt, auf ein vom Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-
Bevollmachtigten zu benennendes Konto des Ubernehmenden System-Clearing-Mitglieds.
Die Ubertragung bewirkt eine Ubertragung von Sicherheiten an das Nicht-Clearing-Mitglied
bzw. den Omnibus-Bevollméachtigten nach Absatz 2 und zugleich die Neubestellung von Si-
cherheiten zugunsten des Gibernehmenden System-Clearing-Mitglieds.

Rechte und Pflichten des Handelsteilnehmers

Nur ein Handelsteilnehmer kann Geschafte in den zugelassenen Produkten auf eigene
oder fremde Rechnung abschlieRen, registrieren, annehmen, abgeben oder Optionen aus-
Uben (Positionsfiihrung). Ein direkter Marktzugang gemafl dem Regelwerk des betreffen-
den Marktes ist nicht erforderlich, wenn das betreffende, als Clearing-Broker agierende
Clearing-Mitglied bestatigt, dass dem Clearing-Broker-Kunden der Zugang zum betreffen-
den Markt ermdglicht wird.

Ein Clearing-Mitglied kann nur in den Produkten Geschéfte auf eigene oder fremde Rech-
nung abschliel3en, annehmen, abgeben oder Optionen ausiiben, wenn es zugleich Handel-
steilnehmer fir dieses Produkt ist. Ein Clearing-Mitglied das Uber eine Zulassung als Han-
delsteilnehmer verfugt, kann fir seine Clearing-Broker-Kunden Handel und Positionsfih-
rung auf fremde Rechnung durchfiihren. Fur DCP-Clearing-Mitglieder ist ein direkter Marki-
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zugang nach dem Regelwerk des betreffenden Marktes nicht erforderlich, wenn ein anderer
Handelsteilnehmer bestétigt, dass er dem DCP-Clearing-Mitglied den Zugang zum betref-
fenden Markt erméglicht und die ECC der Vereinbarung zustimmt.

Soweit eine Erfullungsgesellschaft nach diesen Clearing-Bedingungen Glaubigerin von
Forderungen gegen einen Ein-Handelsteilnehmer ist, ist der Handelsteilnehmer gegentber
der jeweiligen Erflllungsgesellschaft zur Erflllung der betreffendenaller Lieferverpflichtun-
gen bzw. Abnahme- und Zahlungsverpflichtungen nach MaRgabe dieser Clearing-
Bedingungenaus-allen-von-ihnen-abgeschlossenen,registrierten-oder-angenommener Ge
sehaften verpflichtet. Sind solche Forderungen und gegebenenfalls zu deren Besicherung
dienende Rechte die-aus-diesen-Geschéaftenresultierenden-Rechte-an die ECC abgetreten,

ist der Handelsteilnehmer jeweils gegenuber der ECC zur Erfullung verpflichtet-siad.
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3.2 Clearing von Registrierten Geschaften

(1)

(2)

3)

(4)

Die ECC fuhrt neben dem Clearing der an den Markten im Orderbuchhandel abgeschlos-
senen Geschéfte auch das Clearing von an den Markten registrierten Geschéften (Re-
gistrierte Geschafte) durch, wenn diese Geschafte von der ECC zugelassenen Produkten
entsprechen und nach MalRRgabe der einschlagigen Regelwerke dieses Marktes zuléassiger-
weise an dem jeweiligen Markt registriert wurden. Die Bestatigung einer Eingabe zur Re-
gistrierung an einem Markt richtet sich nach dem Regelwerk des jeweiligen Marktes, das
diesbeziglich gegeniber den Regelungen in diesen Clearing-Bedingungen Vorrang hat.
Geschéfte, die aufgrund von Default Management Auktionen (Abschnitt 3.12) abgeschlos-
sen werden, sind Registrierte Geschéfte im Sinne diese Vorschrift. Registrierte Geschafte
nehmen am Clearingverfahren der ECC in gleicher Weise teil, wie im Orderbuchhandel ab-
geschlossene Geschéfte.

Geschéfte, die von Handelsteilnehmern zundchst im eigenen Namen fir fremde Rechnung
an einem Markt registriert wurden, koénnen nach Ubergabe zum Clearing per Geschéfts-
Ubertragung (Ziffer 3.6.5 Abs. 7) in die ihren Auftraggebern zugeordneten Kunden- oder Ei-
genpositionskonten abgegeben werden.

Die Registrierung von Geschaften an den Markten, die Ubergabe zum Clearing sowie ge-
gebenenfalls nachfolgende Geschaftsiibertragungen (Ziffer 3.6.5 Abs. 7) kbnnen unter Nut-
zung von Straight Through Processing Systemen (STP-Systeme) entsprechend deren
Funktionalitaten erfolgen. Die von der ECC akzeptierten STP-Systeme (derzeit EFETnhet
eXRP und Trayport® Hosted Clearing Link™, das Cleartrade Exchange System sowie der
Trigonal Trade Manager) werden von externen STP Systemanbietern angeboten und be-
trieben.

Die STP-Systeme weisen einheitlich folgende, voreingestellte Standardkonfiguration auf:®

e Die Bestéatigung von Eingaben zur Registrierung von Geschéften an den Méarkten und
Take-ups von Geschaften auf Positionskontenebene der ECC erfolgt automatisiert (Au-
to-Confirmation Funktion). Diese Auto-Confirmation Funktion erfasst sowohl Geschéfte,
die als automatisch zusammengefihrt gekennzeichnet sind, als auch Geschafte, die fur
den jeweiligen Handelsteilnehmer manuell in das STP System eingegeben wurden.

¢ Die Handelsteilnehmer kénnen die vorgenannte Standardkonfiguration durch das von
der ECC zur Verfugung gestellte Formular TO8 innerhalb der dort vorgegebenen Még-
lichkeiten abé&ndern und der Anwendung der vorgenannten Standardkonfiguration damit
widersprechen. Das Formular TO8 ist dazu bei der ECC einzureichen. Die Konfigurati-
onsanderung wird mit Mitteilung der erfolgten Umstellung durch die ECC in Textform
wirksam. Die Standardkonfiguration kann auch einseitig durch die ECC im Wege der
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Mitteilung in Textform ge&ndert werden. Macht eine Konfigurationsdnderung manuelle
Bestéatigungen bzw. Take-ups erforderlich, miissen diese innerhalb der vom System
vorgegebenen Fristen erfolgen. Unterbleibt die manuelle Bestatigung einer Partei, wird
das Geschaft nicht am jeweiligen Markt registriert. Unterbleibt der manuelle Take-up,
verbleibt die Position im bisherigen Kunden- oder Eigenpositionskonto.

Handelsteilnehmer sind verpflichtet, eine unter Verwendung von STP-Systemen erfolgte
Registrierung an einem Markt, die Ubergabe zum Clearing sowie nachfolgende Geschéfts-
Ubertragungen unverziglich, spéatestens jedoch bis zu Beginn des néchsten Geschéftsta-
ges zu Uberprufen. Abweichend von Satz 1 gilt folgendes:

Verféllt der gehandelte Kontrakt nach 12.00 Uhr des Geschéaftstages der Registrierung hat
die Uberpriifung unverziiglich, spatestens jedoch vier Stunden vor dem Verfallszeitpunkt zu
erfolgen.

Verféllt der gehandelte Kontrakt bis 12.00 Uhr des auf die Registrierung folgenden Ge-
s