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Praambel

Die European Commodity Clearing AG (,ECC*) mit Sitz in Leipzig, Deutschland ist zentrale Gegenpar-
tei im Sinne von § 1 Absatz 31 des Gesetzes uber das Kreditwesen (KWG) in Verbindung mit Artikel
2 Nr. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
04.07.2012 tiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (EMIR) in der jeweils
geltenden Fassung (,CCP*) und betreibt ein System zur Sicherung und Erflllung von Geschéften, die
an den von ihr zugelassenen Markten abgeschlossen oder registriert wurden. Dartiber hinaus ist die
ECC ein Zahlungssystem gemal Artikel 10 der Richtlinie 98/26/EG Uber die Wirksamkeit von Abrech-
nungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (,Finalitatsrichtlinie®) in ihrer
jeweils geltenden Fassung.

Die ECC erbringt Clearing-Dienstleistungen fur Markte an denen verschiedene Produkte gehandelt
werden. Eine Ubersicht tiber die zugelassenen Markte und die dort handelbaren Produkte ist unter
https://www.ecc.de/en/clearing/partner-exchanges-and-products verfligbar.

Die Erfullung und die Besicherung der Geschafte erfolgt nach Mal3gabe dieser Clearing-Bedingungen.
Erganzend gelten die Regelwerke der jeweiligen Markte. Die Clearing-Bedingungen sind fur alle Clea-
ring-Mitglieder und Nicht-Clearing-Mitglieder in der jeweils geltenden Fassung verbindlich.

Die physische Erflllung aller Geschafte, fir die die ECC das Clearing ibernommen hat, erfolgt tber
eine Erfullungsgesellschaft, die mit Beauftragung durch die ECC im Verhéltnis zur ECC und zu den
Handelsteilnehmern durch diese Clearing-Bedingungen unmittelbar gebunden ist. Die physische Er-
flullung von Geschaften mit Emissionsrechten erfolgt tber die ECC als Erfiillungsgesellschaft.

Soweit die Clearing-Bedingungen Bestandteil eines Vertrages zwischen einem Instituts-Clearing-Mit-
glied und der ECC oder eines Vertrages zwischen einer Settlement-Bank und der ECC sind, bilden die
das Zahlungssystem betreffenden Bestimmungen in Kapitel 7, die Bestimmungen in Kapitel 6 sowie
samtliche Bestimmungen und Begriffsbestimmungen in diesen Clearing-Bedingungen, die sich auf In-
stituts-Clearing-Mitglieder oder Settlement-Banken als Teilnehmer des Systems beziehen, zusammen
eine selbstandige vertragliche Vereinbarung (,Systemvertrag“). Die Gesamtheit dieser Systemvertrage
bildet eine formliche Vereinbarung im Sinne von Artikel 2 lit. a) Finalitatsrichtlinie, die ein System im
Sinne der Finalitatsrichtlinie darstellt.
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1 Begriffsdefinitionen

| Jedes FARGET2T2-Konto oder jedes von der ECC
als Abrechnungskonto zugelassenes Konto von Insti-
tuts-Clearing-Mitgliedern bei einer Korrespondenz-
bank, auf dem der tagliche Saldo der Geldverrech-
nungskonten gutgeschrieben oder belastet wird.

Jedes bei einer Settlement-Bank oder einer Connec-
ted-Bank fur Direct Clearing Participants (DCP)-Clea-
ring-Mitglieder gefuihrte Konto.

Jedes fiir die ECC gefiihrte TARGET2T2- oder CBF
6 Series-Konto. Jedes fur die ECC gefiihrte Konto bei
einer Settlement-Bank, Payment Bank bzw. Forwar-
ding-Bank.

Abrechnungskonto

ECC legt fur jedes Produkt fest, welche Arten von
Konten als Abrechnungskonten zu verwenden sind
und gibt dies auf ihrer-Webseiteder ECC Website be-
kannt.

Allgemein Segregierte Nicht-Clearing-Mit- | Nicht-Clearing-Mitglieder, die keine Besonders Seg-
glieder regierten Nicht-Clearing-Mitglieder sind.

Allgemein Segregierte Nicht-Clearing-Mitglieder und

Allgemein Segregierte Teilnehmer .
g greg sonstige Kunden.

Auf internen Bestandskonten verbuchte Anteile an
dem von der Erfullungsgesellschaft fir alle Handels-
teilnehmer gehaltenen Gesamtbestand von Register-
basierten Produkten. Die Erfullungsgesellschaft halt
diese Anteile auf Registerkonten (einschlie3lich dem
Sicherheiten-Registerkonto) nach Maligabe der
Clearing-Bedingungen treuhanderisch (,fiduziarische
Treuhand®). Anteile am Sammelbestand sind keine
Wertpapiere oder Wertrechte im Sinne der Ziffer
3.4.7.

Anteil am Sammelbestand

Handelsart zur Versteigerung von Herkunftsnachwei-

Auktion von Herkunftsnachweisen
sen am Spotmarkt.

1. Jegliche 6ffentliche oder private Stelle, die von ei-
nem Mitgliedstaat entsprechend Artikel 22 Absatz 1
Auktionator der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 (Auktionsverord-
nung) benannt wird, um entsprechend Artikel 23 Ab-
satz 1 lit. a), b) und c) Auktionsverordnung Zertifikate
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in seinem Namen zu versteigern und die Auktionser-
I6se entgegenzunehmen und an den Mitgliedstaat
auszuzahlen, dem diese Auktionserlése zustehen
oder

2. Die Europaische Investitionsbank (,EIB®) fur

a. den Innovationsfonds und den Modernisierungs-
fonds nach Artikel 24 Auktionsverordnung_und

b. die Aufbau- und Resilienzfazilitdt nach Artikel 10e
der Richtlinie 2003/87/EG*.

Jede juristische Person, die berechtigt ist, im Rah-
Auktionator fur Herkunftsnachweise men von Auktionen Herkunftsnachweise zu verkau-
fen.

Beschreibt die Zusammenfassung einzelner Positio-
nen eines Produkts oder einer Vielzahl von Positio-
Auktionseinheit nen eines oder mehrerer Produkte in eine Auktions-
einheit, die in einer Default Management Auktion an-
geboten wird.

Bestimmt, ob in der konkreten Default Management
Auktion entweder einzelne Positionen eines Produkts
Auktionsformat separat als Auktionseinheiten oder eine Vielzahl von
Positionen eines oder mehrerer Produkte als Aukti-
onseinheiten angeboten werden.

Sicherheitenkonto fur die Lieferung versteigerter Zer-
tifikate entsprechend Artikel 13 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) 2019/1122 der Kommission vom
Auktions-Lieferkonto 12.03.2019 zur Erganzung der Richtlinie 2003/87/EG
des Européaischen Parlaments und des Rates im Hin-
blick auf die Funktionsweise des Unionsregisters
(Registerverordnung).

Verzug eines Clearing-Mitglieds nach Abschnitt 3.8
Ausfallereignis oder 3.9, der zu einer Beendigung der Clearing-Li-
zenz des betreffenden Clearing-Mitglieds flhrt.

In den Dokumentationen der ECC zum Teil auch als

Ausfallfond i [
ustallifonds Clearing-Fonds bezeichnet.

Jeder Schaden der der ECC im Zusammenhang mit

Ausfallschaden . -
einem Ausfallereignis entsteht.

1 Die Wirksamkeit der Regelungen in den Clearingbedingungen zu der Aufbau- und Resilienzfazilitat ist aufschiebend bedingt
auf die Zustimmung der Europaischen Kommission.
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Bekannte Teilnehmer

Besonders Segregierte Teilnehmer und Allgemein
Segregierte Nicht-Clearing-Mitglieder.

Besonders Segregierter Teilnehmer

Besonders Segregierte Nicht-Clearing-Mitglieder und
Omnibus-Kunden.

Besonders Segregiertes Nicht-Clearing-
Mitglied

Nicht-Clearing-Mitglied, das im Rahmen der NCM-
Vereinbarung eine Besicherungsvereinbarung zur
»Individuellen Segregierung“ abgeschlossen hat, und
dessen Sicherheiten nach Ziffer 3.4.8 ff. durchge-
reicht werden.

Bilanzkreisvertrag

Alle vertraglichen Vereinbarungen zwischen Ubertra-
gungshetzbetreiber und Handelsteilnehmer sowie
zwischen Ubertragungsnetzbetreiber und ECC bzw.
der jeweiligen Erfullungsgesellschaft zur Abwicklung
von Lieferungen leitungsgebundener Energie.

CBF-Pfanddepot

Pfanddepot eines Instituts-Clearing-Mitglieds bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt, zur Hinterlegung
von Wertpapieren.

Clearing

Tatigkeit einer zentralen Gegenpartei insbesondere
Positionsfiihrung sowie Geld- und warenméaflige Ab-
wicklung und Besicherung von Geschaften.

Clearing-Broker

Ein Clearing-Mitglied, das einem Clearing-Broker-
Kunden den Zugang zu einem Markt ermdoglicht,
ohne dass dieser selbst als Teilnehmer dieses Mark-
tes zugelassen ist. Clearing-Broker-Kunden mussen
durch die ECC als Nicht-Clearing-Mitglieder zugelas-
sen und als Handelsteilnehmer anerkannt sein.

Clearing-Broker-Kunde

Nicht-Clearing-Mitglied, das tber sein Clearing-Mit-
glied Zugang zu einem Markt erhélt und von der ECC
als Handelsteilnehmer anerkannt ist.

Clearing-Mitglied

Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der als Instituts-
Clearing-Mitglied Uber eine Instituts-Clearing-Lizenz
oder als DCP-Clearing-Mitglied tber eine Direct
Clearing Participant (DCP)-Clearing-Lizenz verfugt.
Sowohl Instituts-Clearing-Mitglieder als auch DCP-
Clearing-Mitglieder sind Systemteilnehmer in Sinne
von Artikel 2 lit. f) Finalitatsrichtlinie.

Clearing-System

Das IT-System der ECC, insbesondere das fur das
Spotmarkt Settlement und das von der ECC genutzte
IT-System der Eurex Clearing AG (Eurex-Clearing-
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System) einschliel3lich der damit verbundenen IT-Inf-
rastruktur der ECC, Eurex Clearing AG oder ihrer je-
weiligen Dienstleister.

Von dem DCP-Clearing-Mitglied benanntes und der
ECC akzeptiertes Institut, das ein oder mehrere Ab-
rechnungskonten fur ein DCP-Clearing-Mitglied fuhrt,
mit einer Forwarding-Bank eine Vereinbarung abge-
schlossen hat, um von dieser ,Request for Transfer*
Connected-Bank Instruktionen (MT101-Nachrichten) im Netzwerk der
Society for Worldwide Interbank Financial Telecom-
munication (SWIFT-Netzwerk) zu empfangen und da-
raufhin Zahlungsauftrage fir ein DCP-Clearing-Mit-
glied in dessen Auftrag und Namen gegenuber der
ECC ausfihrt.

Begrenzt die Summe des Nachschussbeitrags und
der Wiederaufstockung pro Clearing-Mitglied. Sie be-
trdgt maximal das Dreifache der von der ECC nach
Cool-Down-Cap Ziffer 3.7.1 Absatz 2 am Geschéftstag vor Beginn der
Cool-Down-Periode festgelegten Ausfallfonds-Bei-
trags. Nachschussbeitrage sind auf das Einfache des
Ausfallfonds-Beitrags pro Ausfallereignis begrenzt.

Jede Beendigung einer Clearing-Mitgliedschaft nach
Abschnitt 3.9, bei der die Beitrage eines nicht im Ver-
zug befindlichen Clearing-Mitglieds zum Ausfallfonds
zur Deckung von Ausfallschaden verwendet werden.
Fur die Definition des Beginns dieses Ereignisses ist
der Tag der Beendigung maf3geblich.

Cool-Down-Ereignis

Ein Zeitraum von dreiBBig (30) Geschéftstagen, der
mit dem Cool-Down-Ereignis beginnt. Treten inner-
halb einer Cool-Down-Periode ein oder mehrere wei-
tere Cool-Down-Ereignisse ein, so verlangert sich die
Periode um dreil3ig (30) Geschéftstage fur jedes wei-
tere Cool-Down-Ereignis ab und einschlie3lich dem
Tag des jeweiligen weiteren Cool-Down-Ereignisses.
Die Cool-Down-Periode verlangert sich hochstens
auf neunzig (90) Tage ab dem Datum des ersten
Cool-Down-Ereignisses.

Cool-Down-Periode

Clearing-Mitglied, welches Uber eine Direct Clearing

DCP-Clearing-Mitglied o ) i B
Participant (DCP)-Clearing-Lizenz verfigt und aus-
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schlieZlich zum Clearing von eigenen Spotmarkt-Ge-
schaften berechtigt ist. Als Clearing-Mitglied der ECC
ist ein DCP-Clearing-Mitglied Teilnehmer des ECC-
Systems im Sinne von Artikel 2 lit. f) Finalitatsrichtli-
nie.

European Commaodity Clearing AG. Die ECC ist zent-
ECC rale Gegenpartei fur alle in das Clearing aufgenom-
menen Geschéfte.

ECC Website Website der ECC abrufbar unter www.ecc.de.

Systemseitig unterstitztes Verfahren zum zeitweisen
Ausschluss vom Handel entweder (i) eines Nicht-
Clearing-Mitglieds durch das Clearing-Mitglied oder
(i) eines Clearing-Mitglieds sowie aller Nicht-Clea-
ring-Mitglieder dieses Clearing-Mitglieds durch die
ECC von einigen oder allen Markten.

Emergency-Member-Stop

Berechtigungen im Sinne des Treibhausgas-Emissi-
onshandelsgesetz (TEHG), Zertifikate und Certified
Emission Reductions (CER). nEHS-Zertifikate wer-
den gesondert bezeichnet (s.u.) und werden von dem
Begriff Emissionsrechte im Sinne der Clearing-Bedin-
gungen nicht erfasst.

Emissionsrechte

Gesellschatft, die nach diesen Bedingungen und auf-
grund eigener kaufvertraglicher Verpflichtungen ge-
geniuber den Handelsteilnehmern die physische Er-
flllung von Geschaften ibernommen hat.

Erfallungsgesellschaft Erfillungsgesellschaft ist die European Commodity
Clearing Luxembourg S.a.r.l. (,LECC Lux®). Fur alle
Geschafte Uber Emissionsrechte und nEHS-Zertifi-
kate tritt die ECC selbst als Erfullungsgesellschaft
auf.

Nominated Electricity Market Operator (,NEMO®), der
Fallback-Koordinator nach dem Nordic-Fallback-Prozess als Fallback-Ko-
ordinator bestimmt ist.

Von der ECC bestimmte Payment Bank, die fir die
ECC ein Abrechnungskonto fuhrt, eine Vielzahl von
Connected-Banks zum Empfang von MT101-Nach-
richten im SWIFT-Netzwerk angebunden hat und ent-
sprechende, von der ECC initiierte MT101-Nachrich-
ten an die Connected-Banks weiterleitet.

Forwarding-Bank
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Jede andere Wahrung als EUR, die im Rahmen des
Clearings genutzt werden kann.

Fremdwahrung

Internes Bestandskonto, auf dem Handelsteilneh-
Geldsicherheitenkonto mer-Barsicherheiten nach Ziffer 3.5.8 durch die ECC
verbucht werden.

Alle Kunden und Nicht-Clearing-Mitglieder eines
Clearing-Mitglieds, die weder Besonders Segregierte
Nicht-Clearing-Mitglieder, noch Omnibus-Kunden
oder Simple-Omnibus-Teilnehmer sind.

General-Omnibus-Teilnehmer

Jedes Spot- oder Terminmarkt-Geschéaft in von der
ECC zugelassenen Produkten, das Handelsteilneh-
mer an einem Markt abgeschlossen oder registriert
haben und das von der ECC abgewickelt wird.

Geschéaft/Transaktion

Die Tage Montag bis Freitag mit Ausnahme derjeni-
gen Tage, die in dem von der ECC unter
Geschaéftstag http:/www.ecc.de veroffentlichten Kalender als
Tage, die keine Geschéftstage sind, gekennzeichnet
sind.

Geschéftszeiten 7:30 Uhr bis 19:00 Uhr an jedem Geschéftstag.

Deutsche Borse AG oder Unternehmen, an denen die
Gruppe Deutsche Borse Deutsche Borse AG direkt oder indirekt mehrheitlich

beteiligt ist.

Umfasst den Orderbuchhandel und die Registrierung
von Geschéaften an einem Markt.

Handel

Die von dem jeweiligen Markt festgelegten Tage, an
Handelstag denen Handel stattfindet oder Geschafte registriert
werden kénnen.

Unternehmen, das von der ECC als Handelsteilneh-
mer in einem Produkt anerkannt ist und als Nicht-
Clearing-Mitglied oder Clearing-Mitglied am Clearing
der ECC teilnimmt.

Handelsteilnehmer

Bankgarantie auf erstes Anfordern, die gegenwartige
und kinftige Verpflichtungen eines DCP-Clearing-
Mitglieds bzw. Nicht-Clearing-Mitglieds gegeniber
der ECC aus seiner Teilnahme am Clearing besi-
chert, von einem von der ECC akzeptierten Institut
gestellt wird, deren Garantiebetrag auf eine durch die

Handelsteilnehmer-Bankgarantie
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ECC zugelassene Wahrung lautet und deren Bedin-
gungen den von der ECC vorgegebenen Garantiebe-
dingungen entsprechen. Fir die Handelsteilnehmer-
‘ Bankgarantie sind die von der ECC auf ikhrer\Websei-

teder ECC Website zur Verfugung gestellten Formu-
lar zu verwenden mit den ebenfalls dort aufgefihrten

| Garanten zu verwenden-{www-ece-de)-.

Durch einen Handelsteilnehmer der ECC gestellte
Barsicherheiten in einer durch die ECC dafir zuge-
Handelsteilnehmer-Barsicherheiten lassenen Wahrung, die durch die ECC jeweils auf ei-
nem Geldsicherheitenkonto dieses Handelsteilneh-
mers gefuhrt werden.

Nach Ziffer 3.4.12, 3.4.13 oder 3.4.14 gestellte Si-
cherheiten, die bei der Berechnung der Hohe der
Margin-Anforderung nach Maf3gabe von Ziffer 3.4.2
Handelsteilnehmer-Sicherheiten angerechnet werden kénnen, in Gestalt von (1) Si-
cherheiten in Bezug auf Anteile am Sammelbestand,
(2) Handelsteilnehmer-Barsicherheiten und (3) Han-
delsteilnehmer-Bankgarantien.

Ein elektronisches Dokument, das gemaf3 den Anfor-
derungen von Artikel 19 der Richtlinie 2018/2001/EU
ausschlieBlich als Nachweis gegeniber einem End-
kunden dafir dient, dass ein bestimmter Anteil oder
eine bestimmte Menge an Energie aus erneuerbaren
Quellen erzeugt wurde.

Herkunftsnachweis

Entsprechend Artikel 1 lit. b) der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/2154 Kunden eines Kunden eines In-
Indirekte Kunden stituts-Clearing-Mitglieds, die Uber eine indirekte
Clearingvereinbarung Clearingdienstleistungen des
Kunden eines Instituts-Clearing-Mitglieds erhalten.

Insolvenzverwalter des Clearing-Mitglieds nach der
deutschen Insolvenzordnung (InsO) oder vergleich-
bare Institution, die nach der jeweiligen Rechtsord-
Insolvenzverwalter nung in Zusammenhang mit einer Insolvenz von ei-
nem Gericht, einer Behdrde oder einer anderen zu-
sténdigen Stelle vorlaufig oder endgultig mit der
Durchfuihrung eines Verfahrens beauftragt ist.

Clearing-Mitglied, welches uber eine Instituts-Clea-
Instituts-Clearing-Mitglied ring-Lizenz verfigt und zum Clearing von eigenen
Geschaften, Kundengeschéften und Geschéften von
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Nicht-Clearing-Mitgliedern berechtigt ist. Soweit in
friheren Versionen dieser Clearing-Bedingungen
und der Formulare der ECC auf System-Clearing-Mit-
glied verwiesen wird, gelten diese Verweise als Ver-
weise auf Instituts-Clearing-Mitglieder.

Handelsteilnehmer, der aufgrund einer Vereinbarung
mit dem Marktbetreiber(n) an zwei Markten mittels In-
termarket-Spread-Produkten zur Liquiditatsbereit-
stellung an diesen Méarkten beitragt.

Intermarket-Liquidity-Provider

Kombination aus zwei Futures-Kontrakten, die je-
weils an unterschiedlichen Markten gehandelt wer-
den und die nach Einschatzung der ECC dieselben
Risikocharakteristika aufweisen.

Intermarket-Spread-Produkt

Jeder Schaden, der der ECC in Bezug auf das Halten
von oder die Anlagetatigkeit von Sicherheiten in Geld
Investmentverlust und Beitragen zum Ausfallfonds der Instituts-Clea-
ring-Mitglieder im Rahmen eines Nichtausfallereignis
entsteht.

Ein geman Artikel L. 335-1 f. des Code de I'énergie
und dem décret n°2012-1405 vom franzdsischen
staatlichen Ubertragungsnetzbetreiber erzeugtes
und einem Stromerzeuger fur ein bestimmtes Kalen-
derjahr ausgestelltes und Ubertragbares Zertifikat
Uber die erzeugbare Kapazitét seiner Anlagen.

Kapazitatsgarantie

Ein Vorgang zur Risikoverringerung, bei dem Termin-
markt-Geschéfte zwischen der ECC und einem Clea-
ring-Mitglied oder zwischen einem Clearing-Mitglied
und einem Nicht-Clearing-Mitglied, die sich auf den
gleichen Kontrakt oder Kontrakte eines Intermarket-
Kompression Spread-Produkts beziehen, zu einheitlichen Zeit-
punkten erléschen und durch ein einheitliches neues
Terminmarkt-Geschaft ersetzt werden, dessen Zah-
lungs- und Lieferverpflichtungen dem Saldo samtli-
cher Zahlungs- und Lieferverpflichtungen der ersetz-
ten Terminmarkt-Geschafte entsprechen.

In den Kontraktspezifikationen der Markte festge-
legte, standardisierte Vertrdge fur Produkte ein-

Kontrakt . . . g
schliel3lich der Festlegung der jeweiligen Féalligkeit
der Lieferung.
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Jede von der ECC bestimmte Bank, die zum Fiihren

Korrespondenzbank von Abrechnungskonten in verschiedenen Wahrun-
gen fur Instituts-Clearing-Mitglieder berechtigt ist.
Kunde eines Instituts-Clearing-Mitglieds, der kein
Nicht-Clearing-Mitglied ist und Uber dieses Instituts-

Kunde Clearing-Mitglied am Clearing bei der ECC teilnimmt.

Die ECC unterscheidet Omnibus-Kunden und sons-
tige Kunden (siehe Ziffer 2.3.1).

leitungsgebundene Energie

Strom und Gas.

Lieferperiode

Lieferperiode ist nach ndherer Bestimmung in den je-
weiligen Kontraktspezifikationen der Markte der Zeit-
raum, der fur die Lieferung leitungsgebundener Ener-
gie definiert wird.

Lieferzeitpunkt

Lieferzeitpunkt ist nach naherer Bestimmung in den
jeweiligen Kontraktspezifikationen der Markte der
Zeitpunkt, der fur die Lieferung des jeweiligen Pro-
dukts definiert wird.

Margin-Anforderung

Die von der ECC an jedem Geschéftstag berechnete
und nach MaRRgabe dieser Clearing-Bedingungen ge-
forderte Sicherheitsleistung.

Market Coupling

Ein Mechanismus zur Integration von Strommarkten
Uber eine koordinierte Preisbildung und Allokation
von Ubertragungskapazitaten.

Market Coupling Clearing-
Transaktion

Ein Geschéft zwischen der ECC und einer Market-
Coupling Gegenpartei durch das die Stromlieferun-
gen zwischen der ECC und einer Market Coupling-
Gegenpartei im Zuge des Market Couplings abgewi-
ckelt wird.

Market Coupling Gegenpartei

Eine zentrale Gegenpartei oder eine mit der Abwick-
lung von Stromboérsengeschéaften beauftragte Partei,
die in das Market Coupling einbezogen ist und auf
Basis von Market Coupling Kontrakten oder lokalen
(nicht marktgebietsuberschreitenden) Transaktionen
mit der ECC Market Coupling Clearing-Transaktionen
abwickelt.

Market Coupling Kontrakt

Ein Kontrakt durch den die verfiigbare Ubertragungs-
kapazitat zwischen zwei Marktgebieten in Form von
Physical Transmission Rights handelbar und zum
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moglichen Gegenstand von Clearing-Dienstleistun-
gen gemacht wird.

Fur die Marktkopplung von den Ubertragungsnetzbe-
Market Coupling Koordinator treibern benannte zentrale Stelle zur Kapazitatsver-
gabe und zum Engpassmanagement.

Regulierter Markt, Multilateral Trading Facility, Non-
Multilateral Trading Facility, Organised Trading Faci-
lity oder vergleichbare Organisation, die den Ab-
schluss oder die Registrierung von Geschéften in
Produkten ermdglichen, die von der ECC in das Clea-
ring einbezogen wurden.

Markt

Vereinbarung zwischen einem Clearing-Mitglied, ei-
NCM-Vereinbarung nem Nicht-Clearing-Mitglied und der ECC sowie ggf.
erganzende Vereinbarungen.

Konto, welches einem DCP-Clearing-Mitglied, das
ausschlie3lich am nEHS-Geschéft teilnimmt, von
ECC zum Empfang des Kaufpreises und der Entgelte
nEHS-Empfangerkonto im nEHS-Geschéft benannt wird; den auf dem nEHS-
Empfangerkonto vollstandig gutgeschriebenen Kauf-
preis halt die ECC treuhanderisch fur den nEHS-Ver-
kaufer.

Spotmarkt-Geschéft Gber den Verkauf und Kauf von

NEHS- haf ifi i
S-Geschaft nEHS-Zertifikaten zu Festpreisen.

Konto der ECC beim nationalen Emissionshandelsre-
nEHS-VeréauRerungskonto gister im Sinne der Brennstoffemissionshandelsver-
ordnung (BEHV).

Zustandige Behdrde zur VeraufRerung von nEHS-
nEHS-Verkaufer Zertifikaten im Sinne des Brennstoffemissionshan-
delsgesetzes (BEHG).

Konto, welches von einem DCP-Clearing-Mitglied,
das ausschlief3lich am nEHS-Geschéft teilnimmt, ge-
nEHS-Zahlkonto geniber ECC benannt wird und von dem die Zahlung
des Kaufpreises auf das nEHS-Empfangerkonto im
nEHS-Geschéft erfolgt.

Zertifikat, das nach § 3 Nr. 2 BEHG zur Emission ei-
ner Tonne Treibhausgase in Tonnen Kohlendioxi-
daquivalent in einem bestimmten Zeitraum berech-
tigt.

nEHS-Zertifikat
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Spotmarkt- oder Terminmarkt-Geschéaft, das noch
nicht finanziell und/oder physisch erfullt ist.

nicht erfilltes Geschaft

Szenario, in dem der ECC aus einem anderen Grund
als einem Ausfallereignis Verluste entstehen, unter
anderem infolge eines Versagens im Zusammen-
hang mit einer Geschafts-, Verwahrungs- oder Inves-
titionstatigkeit, eines rechtlichen oder betrieblichen
Versagens oder infolge einer betriigerischen Hand-
lung, darunter auch durch Cyberangriffe ausgeloste
Storungen.

Nichtausfallereignis

Teilnehmer am Clearing-Verfahren, der eine NCM-
Vereinbarung mit einem Instituts-Clearing-Mitglied
geschlossen hat und fir bestimmte Produkte von der
ECC als Handelsteilnehmer anerkannt ist.

Nicht-Clearing-Mitglied

In den nordischen Marktgebieten Danemark, Schwe-
den, Norwegen und Finnland (,Nordics®) kann es flr
den Fall, dass bei der einheitlichen Day-Ahead-
Marktkopplung keine Ergebnisse erzielt werden, zur
Anwendung des sog. Nordic Fallback Prozesses?
kommen. Dieser Prozess wird von den nordischen
UNB zusammen mit den nordischen nationalen Auf-
sichtsbehdrden entsprechend Artikel 44 der Verord-
nung (EU) 2015/1222 der Kommission vom
24.07.2015 zur Festlegung einer Leitlinie fur die Ka-
Nordic Fallback pazitatsvergabe und das Engpassmanagement
(CACM) festgelegt. Teil des Nordic Fallback Prozes-
ses ist eine obligatorische Allokation von Handelser-
gebnissen eines bestimmten Referenztags durch den
Fallback-Koordinator an alle SDAC-Handelsteilneh-
mer, die an dem jeweiligen Referenztag in den betref-
fenden Marktgebieten gehandelt haben (sog. no-
price situation). Die in diesen Clearing-Bedingungen
behandelten Regelungen zum Nordic Fallback betref-
fen ausschlie3lich die no-price situation des Nordic
Fallback Prozesses.

Von Omnibus-Kunden benannter Bevollmachtigter,
Omnibus-Bevollmachtigter der von allen Omnibus-Kunden des betreffenden
Omnibus-Kontos bevollmachtigt ist, in deren Namen

2yvon den UNB der Nordischen Kapazitatsberechnungsregion geénderter Vorschlag fiir “fallback procedures” nach Artikel 44
der Verordnung (EU) 2015/1222 vom 24.07.2015 zur Festlegung von Leitlinien fur die Kapazitatsvergab und das Engpass-
management.
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Erklarungen abzugeben oder entgegenzunehmen
und als Treuhander fur die Entgegenahme von Wert-
papieren oder Emissionsrechten aus Sicherheitsleis-
tungen sowie von Geld bestellt ist.

Konto, unter dem Geschafte und Positionen derjeni-
gen Omnibus-Kunden, fur die dieses Konto einge-
richtet wird, getrennt von Eigenpositionen des Insti-
tuts-Clearing-Mitglieds erfasst werden. Fir Omnibus-
Konten werden entsprechend Ziffer 3.5.7 Absatz 2
separate Sicherheitenverrechnungskonten gefiihrt.

Omnibus-Konto

Kunde eines Instituts-Clearing-Mitglieds, dessen Ge-
schéafte und Positionen auf einem Omnibus-Konto
Omnibus-Kunde des Clearing-Mitglieds geflihrt werden und hinsicht-
lich dessen die durch ihn gestellten Sicherheiten
nach Ziffer 3.4.8 ff. durchgereicht werden.

Von der ECC vorgegebene Vereinbarung zwischen
einem Instituts-Clearing-Mitglied, den Omnibus-Kun-
den, der ECC und einem Omnibus-Bevollméchtigten
Uber die Errichtung eines Omnibus-Kontos, der Be-
stellung des Omnibus-Bevollméchtigten und Rege-
lungen zur getrennten Fuhrung des Omnibus-Kontos.

Omnibus-Vereinbarung

Jede von der ECC bestimmte Bank, die zum Fuhren
Payment Bank von Abrechnungskonten fiir die ECC in verschiede-
nen Wahrungen berechtigt ist.

Der Saldo mehrerer nicht erflllter Terminmarkt-Ge-

Position .
schafte Uber den gleichen Kontrakt.

Spotmarkt-Kontrakt oder alle Terminmarkt-Kontrakte
mit gleichem Basiswert jedoch verschiedener Fallig-
Produkt keiten und/oder Lieferperioden, die auf einem Markt
gehandelt werden und von der ECC in das Clearing
einbezogen wurden.

Emissionsrechte und Kapazitatsgarantien, die auf in-

Registerbasierte Produkte ternen Bestandskonten der ECC gefiihrt werden.

Stelle, die
Registerfuhrende Stelle (1) ein Herkunftsnachweisregister, oder
(2) ein Register fur nEHS-Zertifikate fuhrt.
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Beschreibt die Entscheidung der ECC MalRnahmen
Sanierungsfall nach ihrem Sanierungsplan hinsichtlich eines Ausfall-
ereignis oder Nichtausfallereignis zu ergreifen.

Ist eine MaRnahme der ECC, die in ihrem Sanie-
rungsplan vorgesehen ist. Eine solche MaRhahmen
kann insbesondere die MalRhahmen der Verlustzu-
Sanierungsmafinahme weisungen nach Ziffer 3.4.6.2, das Verlangen nach
Nachschussbeitragen nach Ziffer 3.7.4 Absatz 5, die
Zuteilung von Positionen nach Ziffer 3.11.8 und der
Barausgleich nach Ziffer 3.11.9 sein.

Ein Handelsteilnehmer, der zum Handel in SDAC-
SDAC-Handelsteilnehmer Produkten in einem oder mehreren SDAC-Marktge-
bieten zugelassen ist.

Marktgebiet, das aufgrund der europaischen Single
Day Ahead Marktkopplungsinitiative mit einem weite-
ren Marktgebiet oder mehreren Marktgebieten ge-
koppelt wird. Fir die von der ECC geclearten Markte
umfasst dies gegenwartig die Marktgebiete Belgien,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Lu-
xemburg, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen
und Schweden.

SDAC-Marktgebiet

Alle Day Ahead Produkte, die von der ECC in einem

SDAC-Produkt . :
SDAC-Marktgebiet zum Clearing angeboten werden.

Internes PfandkenteKonto des Instituts-Clearing-Mit-
glieds bei der ECC, welches ausschlielich fur Geld-
sicherheiten eines Besonders Segregierten Teilneh-
mers eingerichtet ist.

Segregiertes Cash-PfandkentoKonto

Wertpapierdepot des Instituts-Clearing-Mitglieds bei
der Clearstream Banking AG, Frankfurt, welches aus-
schlieBlich fur Wertpapiersicherheiten eines Beson-
ders Segregierten Teilnehmers eingerichtet ist.

Segregiertes CBF-Pfanddepot

Institut, welches mit der ECC einen Systemvertrag
sowie gegebenenfalls eine Settlement-Bank-Verein-
barung abgeschlossen hat, eines oder mehrere Ab-
rechnungskonten fir DCP-Clearing-Mitglieder fuhrt
und Zahlungsauftrage fur DCP-Clearing-Mitglieder
gegenlber der ECC ausfuhrt.

Settlement-Bank

Vereinbarung zwischen einer Settlement-Bank, ei-

Settlement-Bank-Vereinbarung ] - i
nem DCP-Clearing-Mitglied und der ECC uber das
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Fuhren eines Abrechnungskontos, welche auf Anfor-
derung der ECC unter anderem die Verpfandung der
auf dem Abrechnungskonto verbuchten Guthaben-
forderung des DCP-Clearing-Mitglieds an die ECC
regelt.

Auf das Sicherheiten-Registerkonto der ECC werden
Emissionsrechte von Instituts-Clearing-Mitgliedern
an die ECC als Sicherheit Ubertragen. Nicht-Clearing-
Sicherheiten-Registerkonto Mitglieder kdénnen Emissionsrechte auf das Sicher-
heiten-Registerkonto nicht im eigenen Namen und
auf eigene Rechnung, sondern nur auf Geheil3 des
betreuenden Instituts-Clearing-Mitglieds tGbertragen.

Ein Simple-Omnibus besteht ausschlie3lich aus den
Simple-Omnibus Teilnehmern eines Clearing-Mit-
glieds, die dem betreffenden Simple-Omnibus in den
Clearing-Systemen der ECC zugeordnet sind.

Simple-Omnibus

Bestimmte Kunden und Nicht-Clearing-Mitglieder ei-
nes Clearing-Mitglieds, die weder Besonders Segre-
gierte Teilnehmer noch General-Omnibus-Kunden
sind.

Simple-Omnibus-Teilnehmer

Markt oder Teilmarkt, an dem Geschéfte in Kontrak-
Spotmarkt ten abgeschlossen werden, die in der Regel binnen
zwei Geschaftstagen erfiillt werden.

Geschéft eines Handelsteilnehmers an einem Spot-

Spotmarkt-Geschaft
markt.

Technische Umsetzung des Emergency-Member-

Stop-Button . .
P Stops im Eurex-Clearing-System.

Zwischen dem Instituts-Clearing-Mitglied und Nicht-
Clearing-Mitglied vertraglich vereinbartes Limit fur die
Risikoposition des Nicht-Clearing-Mitglieds, bei des-
Stop-Limit sen Uberschreitung das Instituts-Clearing-Mitglied ei-
nen Antrag auf Ausschluss des betroffenen Teilneh-
mers vom Handel an allen von der ECC geclearten
Markten stellen kann.

Technische Umsetzung des Emergency-Member-

Stop-Request Stops im ECC-Self-Service-Limit-Maintenance Sys-
tem.
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Selbstandige vertragliche Vereinbarung aus den das
Zahlungssystem betreffenden Bestimmungen in Ka-
pitel 7, den Bestimmungen in Kapitel 6 sowie samtli-
che Bestimmungen und Begriffsbestimmungen in
diesen Clearing-Bedingungen, die sich auf Clearing-
Mitglieder oder Settlement-Banken als Teilnehmer
des Systems beziehen. Die Gesamtheit dieser Sys-
temvertrage bildet eine formliche Vereinbarung im
Sinne von Artikel 2 lit. a) Finalitatsrichtlinie, die ein
System im Sinne der Finalitatsrichtlinie darstellt.

Systemvertrag

Ein Konto innerhalb des payments module bei einer
Zentralbank des Euro-Systems, die an T2 teilnimmt
T2-Konto oder bei einer anderen Zentralbank, die keine Zent-
ralbank des Euro-Systems ist, jedoch aufgrund einer
besonderen Vereinbarung an T2 teilnimmt.

Geschéftstaglicher Prozess der ECC zur Abrech-
nung, Positionsfilhrung sowie Berechnung und Ver-
Tagesendverarbeitung buchung von Geld und Sicherheitsleistungen fiir alle
Geschitfte, fir die die ECC das Clearing tibernom-
men hat.

Markt oder Teilmarkt, an dem Geschéfte in Kontrak-
ten mit hinausgeschobenem Erflllungszeitpunkt (in
der Regel spater als zwei (2) Geschéftstage) abge-
schlossen werden und der kein Spotmarkt ist.

Terminmarkt

Geschéft eines Handelsteilnehmers mit hinausge-
schobenen Erflllungszeitpunkt (Futures (mit physi-
scher oder finanzieller Erfiillung) oder Optionen), das
kein Spotmarkt-Geschatt ist.

Terminmarkt-Geschaft

Technisch im Handelssystem des Marktes hinterlegte
Trading-Limit Limitierung der Eingabe von Auftragen eines Handel-
steilnehmers.

Ubertragungsnetz-, Hub-Betreiber oder Marktge-

Ubertragungsnetzbetreiber : .
bietsverantwortlicher.
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Bestimmungen zur Bekampfung von Geldwasche,
zur Umsetzung der EMIR oder anderer aufsichts-
rechtlicher Anforderungen sowie zur Sicherstellung
des ordnungsgemalfien Clearings bei der ECC.

wesentliche Bestimmungen

Zertifikate im Sinne von Artikel 3 lit. a) der Richtlinie

2003/87/EG {Emissionshandelsrichtlinie}

Soweit die folgenden Regelungen auf eine der vorstehend genannten Personen im Singular Be-
zug nehmen, gilt jede dieser Regelungen jeweils fir alle diese Personen. Regelungen, die ein
Clearing-Mitglied im Verhaltnis zu Nicht-Clearing-Mitgliedern, Omnibus-Kunden, Omnibus-Bevoll-
machtigten, Kunden oder Settlement-Banken betreffen, gelten fur dieses Clearing-Mitglied je-
weils ausschlief3lich im Verhaltnis zu solchen Nicht-Clearing-Mitgliedern, Omnibus-Kunden, Om-
nibus-Bevollméchtigten, Kunden oder Settlement-Banken mit denen bzw. der dieses Clearing-
Mitglied in einer Vertragsbeziehung steht.

Zertifikate
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2 Zulassung zum Clearing an der ECC und am Clearing beteiligte
Personen

2.1 Clearing-Mitglied

2.1.1 Clearing-Lizenz

(2) Zur Teilnahme am Clearing als Clearing-Mitglied ist eine Clearing-Lizenz erforderlich. Die Clea-
ring-Lizenz wird durch Abschluss einer entsprechenden Clearing-Vereinbarung mit der ECC
erworben. Eine Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von Geschaften in gegenwartig oder
zuklnftig von der ECC zugelassenen Produkten. Die Clearing-Lizenz kann von der ECC hin-
sichtlich einzelner Produkte beschrénkt werden, wenn das Clearing-Mitglied die produktspezi-
fischen Voraussetzungen nicht erfillt.

(2) Eine Instituts-Clearing-Lizenz ist als General-Clearing-Lizenz oder als Direct-Clearing-Lizenz
mdoglich. Eine General-Clearing-Lizenz berechtigt zum Clearing von eigenen Geschéften, Kun-
dengeschaften und Geschaften von Nicht-Clearing-Mitgliedern. Eine Direct-Clearing-Lizenz be-
rechtigt zum Clearing von eigenen Geschaften, Kundengeschéften und Geschéften konzern-
verbundener Nicht-Clearing-Mitglieder. General-Clearing-Lizenzen und Direct-Clearing-Lizen-
zen — auch wenn sie vor dem 01.08.2016 erteilt wurden — sind Instituts-Clearing-Lizenzen im
Sinne dieser Clearing-Bedingungen.

3) Eine DCP-Clearing-Lizenz berechtigt DCP-Clearing-Mitglieder ausschlie3lich zum Clearing von
eigenen Spotmarkt-Geschaften in den zum DCP-Clearing zugelassenen Produkten.

2.1.2 Allgemeine Voraussetzungen eines Instituts-Clearing-Mitglieds

(2) Eine Clearing-Lizenz als Instituts-Clearing-Mitglied in Form einer General-Clearing-Lizenz
oder Direct-Clearing-Lizenz kdnnen nur erhalten:

(@) Institute mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union, der Schweiz oder Nor-
wegen, sofern sie von den zusténdigen Stellen ihrer Sitzstaaten zugelassen worden sind
und die Zulassung die fur die Teilnahme am Clearing erforderlichen Bankgeschéfte oder
Finanzdienstleistungen umfasst und die Institute auBerdem von den zustandigen Stellen
ihrer Sitzstaaten nach den Vorgaben der Richtlinien der Européischen Union, wenn der
Sitz in der Schweiz ist, von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA), oder
wenn der Sitz in Norwegen ist, von der norwegischen Finanzaufsichtsbehorde Finanstil-
synet beaufsichtigt werden;

(b) Zweigstellen und Zweigniederlassungen im Sinne von 88 53, 53b oder 53¢ KWG, sofern
die Zweigstelle bzw. das Institut die Voraussetzungen nach lit. (a) und Ziffer 2.1.2 erfillt;

(c) Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 lit. a) des Schweizer Bundesge-
setzes Uber die Banken und Sparkassen in Verbindung mit der Verordnung der FINMA
Uber die auslandischen Banken in der Schweiz, sofern die Zweigniederlassung das Vor-
liegen der Voraussetzungen nach lit. (a) und Ziffer 2.1.2 erfillt;
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(d) andere Zweigniederlassungen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union (,Aufnahmestaat), sofern die jeweilige Hauptniederlassung (Kreditinstitut, Wert-
papierhandelsunternehmen) mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
(,Herkunftsstaat) von ihrer nationalen Aufsichtsbehorde zugelassen ist und entspre-
chend beaufsichtigt wird und die Zulassung die fur das Betreiben des Clearings erforder-
lichen Bankgeschafte oder Finanzdienstleistungen umfasst, im Herkunftsstaat keine Aus-
trittsschranken fur Zweigniederlassungen von Instituten mit Sitz in einem Mitgliedsstaat
der Européaischen Union bestehen, ein Anzeigeverfahren im Aufnahmestaat durchgefihrt
wurde und die Zweigniederlassung bzw. das Institut die Voraussetzungen der Ziffer 2.1.2
erfullt.

(e) Institute mit Sitz auRerhalb der Europaischen Union, der Schweiz oder Norwegen, sofern
(i) die Zulassung des Instituts durch ihre nationale Aufsichtsbehérde die fir die Teilnahme
am Clearing erforderlichen Bankgeschaft oder Finanzdienstleistungen umfasst, (ii) das
beantragende Institut in seinem Heimatstaat nach Vorgaben beaufsichtigt wird, die aus
Sicht der ECC gleichwertig mit den jeweiligen aufsichtsrechtlichen Vorgaben der Europé-
ischen Union sind und vorausgesetzt dass (iii) die zustandige Aufsichtsbehdrde Appendix
A des IOSCO Multilateral Memorandum of Understanding oder ein einschlagiges bilate-
rales Memorandum of Understanding mit der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) unterzeichnet hat.

Die ECC kann von einem Institut mit Sitz aul3erhalb der Europdischen Union verlangen, auf
eigene Kosten ein Rechtsgutachten eines fihrenden und von der ECC anerkannten Rechtsbe-
raters vorzulegen, das die rechtliche Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Clearing-Bedingun-
gen in der jeweiligen Rechtsordnung nach MalRgabe der von der ECC hierfur jeweils festgeleg-
ten Anforderungen bestétigt.

Hauptniederlassungen der in lit. (b) bis (d) genannten Zweigstellen oder Zweigniederlassungen
mussen schriftlich garantieren, dass sie die aus dem Clearing ihrer Zweigstellen oder Zweig-
niederlassungen entstehenden Verpflichtungen in unbegrenzter Hoéhe auf erstes Anfordern der
ECC erflillen werden. Zur Prifung der Rechtswirksamkeit dieser Garantie kann die ECC vom
Institut auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskiinfte und Nachweise einschlief3lich einer
rechtsgutachterlichen Stellungnahme eines von der ECC bestimmten Gutachters verlangen.

Bei Zentralbanken, zentralen Gegenparteien, die Uber eine Lizenz gemall EMIR verfliigen oder
staatlichen Foérderbanken mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europaischen Wirtschaftsraum oder der Schweiz,
kann die ECC Ausnahmen von den Voraussetzungen dieses Absatzes 1 zulassen, sofern die-
sen Unternehmen oder Institutionen nach den fir sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen
die Teilnahme am Clearingverfahren der ECC nicht untersagt ist.

2) Eine General-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Instituts in
Hohe von mindestens 30.000.000 EUR oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung
des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.
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Eine Direct-Clearing-Lizenz setzt ein haftendes Eigenkapital des antragstellenden Instituts in
Hohe von mindestens 7.500.000 EUR oder dem entsprechenden Gegenwert in der Wahrung
des Staates voraus, in dem das antragstellende Institut seinen Sitz hat.

Fur Instituts-Clearing-Mitglieder mit einer General-Clearing-Lizenz, die Uber eine Lizenz geman
EMIR verfiigen, gelten dieselben Anforderungen an das haftende Eigenkapital wie fir eine Di-
rect-Clearing-Lizenz.

3) Die Berechnung des haftenden Eigenkapitals erfolgt nach den im Sitzstaat des Instituts gelten-
den gesetzlichen Vorschriften. Die H6he des haftenden Eigenkapitals ist der ECC bei Antrag-
stellung sowie nach Erhalt der Instituts-Clearing-Lizenz auf Verlangen jederzeit nachzuweisen.
Zur Uberpriifung kann die ECC einen Abschlussprufer auf Kosten des antragstellenden Instituts
beauftragen.

(4) Reicht das haftende Eigenkapital des antragstellenden Instituts fur die Erteilung einer Instituts-
Clearing-Lizenz nicht aus, kann die ECC bestimmen, dass der Fehlbetrag durch ;Eigenkapital-
ersefzende-Sicherheiten“{Bankgarantien oder Sicherheiten in Geld oder Sicherheiten in Wert-
papieren oder Wertrechten nach Mal3gabe des Abschnitts 3.4 (,Eigenkapitalerseizende Sicher-

heiten®) ausgeglichen wird.

Die Bankgarantie muss von einem deutschen Kreditinstitut im Sinne von 8 1 Absatz 1 KWG
oder einem vergleichbaren auslandischen Institut zugunsten der ECC erklart werden. Die ECC
kann bestimmen, dass auch die Garantieerklarung eines in- oder auslandischen Nicht-Kredit-
instituts ausreichend ist, sofern dessen Garantie mit einer Bankgarantie vergleichbar ist. In die-
sem Fall gelten die Bestimmungen Uber die Bankgarantie entsprechend. Das Instituts-Clearing-
Mitglied und das garantierende Kreditinstitut missen personenverschieden und dirfen nicht
verbundene Unternehmen im Sinne des 8 15 Aktiengesetz (AktG) sein. Bei verbundenen Un-
ternehmen kann die ECC im Einzelfall Ausnahmen zulassen. Die Bankgarantie muss die un-
bedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Garanten enthalten, im Falle nicht ausreichen-
der Sicherheiten des Instituts-Clearing-Mitglieds den garantierten Betrag auf erstes Anfordern
der ECC auf ein von der ECC benanntes Konto anzuschaffen (siehe Ziffer 3.10.1 Nr. 5). Art,
Inhalt und Form der Bankgarantie werden von der ECC festgelegt.

(5) Durch ein Instituts-Clearing-Mitglied nachzuweisen sind ferner:

(@) mindestens ein CBF-Pfanddepot, sofern die Hinterlegung von Sicherheiten durch Wert-
| papiere erfolgt sowie optional ein Segregiertes Cash-PfanrdkentoKonto,

(b) ein Abrechnungskonto,
(c) technische Anbindung an die Abwicklungssysteme der ECC,

(d) der Einsatz angemessener technischer Einrichtungen (Back-Office-Einrichtung), um eine
ordnungsgemaRe Aufzeichnung, Verbuchung und Uberwachung aller Transaktionen und
der Sicherheitsleistungen sowie die Berechnung der erforderlichen Sicherheitsleistungen
gegenuber den Kunden nach den Mindestanforderungen der ECC (Clearing-Pflichten)
sicherzustellen; im Ubrigen gelten die Durchfiihrungsbestimmungen tiber technische Ein-
richtungen der ECC entsprechend,
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(e) die Benennung und der Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters
zur ordnungsgemalfen Durchfiihrung der Clearing-Pflichten im Back-Office (,Back-Office-
Kontakt®) und die Benennung eines Default-Management-Kontakts (funktionale
MailadresseE-Mail-Adresse sowie Hotline), der von ausreichend qualifizierten Mitarbei-
tern Uberwacht wird, die zur Entgegennahme und Abgabe von Erklarungen im Rahmen
der Default Management-Auktionen nach Abschnitt 3.11 per E-Mail und mittels Telefons
berechtigt sind. Der Back-Office-Kontakt sowie der Default-Management-Kontakt missen
jederzeit wahrend des Geschaftstages anwesend und telefonisch sowie per E-Mail er-
reichbar sein und

(f)  die Leistung des Beitrags zum Ausfallfonds gemaf Abschnitt 3.7.

2.1.3 Allgemeine Voraussetzungen eines DCP-Clearing-Mitglieds
) Eine DCP-Clearing-Lizenz kénnen nur erhalten:

(@) Unternehmen, die von der ECC als Handelsteilnehmer an Spotmarkten, fiir die die ECC
das Clearing tibernommen hat und die fir das DCP-Clearing zugelassen sind, anerkannt
werden und deren Anerkennung nicht vollstandig widerrufen wurde,

(b)  Unternehmen, die ihren Sitz in einem Staat haben, fur die die ECC DCP-Clearing-Mitglie-
der generell zulasst (geman Verdffentlichung auf der ECC Webseite-www-eece-de);,\Web-

site),

(c) Unternehmen, die Uber ein haftende Eigenkapital von mindestens 50.000 EUR verfiigen
und

(d) die keine Instituts-Clearing-Mitglieder sind.

Abweichend von lit. (c) ist fiir die ausschlieZliche Teilnahme am nEHS-Geschaft ein haftendes
Eigenkapital in HOhe von mindestens 25.000 EUR ausreichend.

2) DCP-Clearing-Mitglieder mussen auf Anforderung der ECC am ,Know-Your-Customer* (,KYC*)
- Prozess teilnehmen und einen KYC-Fragebogen und alle sonstigen von der ECC in diesem
Zusammenhang angeforderten Dokumente ausfillen und Gbermitteln und die KYC-Bewertung
bzw. eine vergleichbare Zugangsvoraussetzung der ECC bestehen.

3) Verfligt das DCP-Clearing-Mitglied nicht tiber das erforderliche haftende Eigenkapital nach Ab-
satz 1, kann die ECC bestimmen, dass der Fehlbetrag durch Eigenkapitalersetzende Sicher-
heiten ausgeglichen wird. Grundsatzlich werden Eigenkapitalersetzende Sicherheiten von
DCP-Clearing-Mitgliedern in Form von Bankgarantien begeben. Die Bankgarantie muss von
einem inlandischen Kreditinstitut im Sinne von 8 1 Absatz 1 KWG oder einem vergleichbaren
auslandischen Institut zugunsten der ECC ausgestellt werden. Alternativ kann die ECC bestim-
men, dass auch die Garantieerklarung der Muttergesellschaft ausreichend ist, sofern deren
Garantie mit einer Bankgarantie vergleichbar ist. In diesem Fall gelten die Bestimmungen tber
die Bankgarantie entsprechend.

Die Garantie muss die unbedingte und unwiderrufliche Verpflichtung des Garanten enthalten,
im Falle nicht ausreichender Sicherheiten des DCP-Clearing-Mitglieds den garantierten Betrag
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auf erstes Anfordern der ECC auf ein Konto der ECC anzuschaffen. Art, Inhalt und Form der
Bankgarantie werden von der ECC festgelegt.

Ausnahmsweise kann die ECC bestimmen, dass der Fehlbetrag durch Eigenkapitalersetzende
Sicherheiten in Form von Sicherheiten in Geld oder Wertpapieren nach Mal3gabe des Ab-
schnitts 3.4 ausgeglichen wird.

(4) Durch ein DCP-Clearing-Mitglied nachzuweisen sind:

(@) auf Anforderung der ECC ein oder mehrere Abrechnungskonten bei einer Settlement-
Bank oder Connected-Bank,

(b) im Fall eines Abrechnungskontos bei einer Settlement-Bank:

e der Abschluss einer Settlement-Bank-Vereinbarung oder der Abschluss einer Verein-
barung des DCP-Clearing-Mitglieds mit der Settlement-Bank Uber das Fihren eines
Abrechnungskontos und auf Anforderung der ECC eine separate, der Settlement-
Bank angezeigte Verpfandung der auf dem Abrechnungskonto verbuchten Guthaben-
forderung des DCP-Clearing-Mitglieds an die ECC,

¢ die Bevollmachtigung der ECC zu Verfiigungen Uber Guthaben des Abrechnungskon-
tos zulasten des DCP-Clearing-Mitglieds zur Erfullung von dessen Verpflichtungen
gegenuber der ECC,

(c) im Fall eines Abrechnungskontos bei einer Connected-Bank,

e die Bevolimachtigung der Connected-Bank, auf von der ECC initiierte und von der
Forwarding-Bank an die Connected-Bank weitergeleitete MT101-Nachrichten Verfi-
gungen uber Guthaben des Abrechnungskontos zulasten und im Namen des DCP-
Clearing-Mitglieds vorzunehmen, um dessen Verpflichtungen gegeniber der ECC zu
erfillen, sowie

¢ die Bestatigung des DCP-Clearing-Mitglieds, ohne Einverstandnis der ECC keine Ein-
wendungen gegen diese Verfiigungen der Connected-Bank vorzunehmen,

(d) die Leistung des Beitrags zum Ausfallfonds gemaf Abschnitt 3.7,

(e) die Benennung und der Einsatz mindestens eines ausreichend qualifizierten Mitarbeiters
zur ordnungsgemalfen Durchflihrung der Clearing-Pflichten im Back-Office (,Back-Office-
Kontakt®), der jederzeit wahrend des Geschaftstages anwesend und telefonisch und per
E-Mail erreichbar ist.

Sofern ein DCP-Clearing-Mitglied ausschlie3lich am nEHS-Geschéft teilnimmt und den Kauf-
preis von dem nEHS-Zahlkonto auf das nEHS-Empfangerkonto zahlt, sind die Nachweise nach
lit. (@), (b), (c) und (e) nicht erforderlich.

(5) Ein DCP-Clearing-Mitglied muss den Einsatz von Systemen zum Handel, bei denen ein Com-
puteralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt (Systeme zum algo-
rithmischen Handel), der ECC vor Inbetriebnahme anzeigen. Die ECC kann die Nutzung von in
Satz 1 genannten Systemen dauerhaft oder zeitweise, vollstandig oder teilweise untersagen,
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insbesondere wenn durch deren Einsatz eine Beeintrachtigung der ordnungsgeméaien Ge-
schaftsabwicklung droht.

2.1.4 Produktspezifische Voraussetzungen eines Clearing-Mitglieds

) Fur das Clearing von Produkten in EUR mussen Instituts-Clearing-Mitgliedern Uber ein FAR-
GETF2T2-Konto verfugen. Kann ein Instituts-Clearing-Mitglied nachweisen, dass es nicht selbst
Uber ein FARGET2T2-Konto verfugt und auch nicht mit einem direkten FARGET2T2-Teilneh-
mer vereinbart hat, iber dessen FTARGET2T2-Konto Zahlungsauftrage einzureichen und Zah-
lungen zu empfangen und versichert das Instituts-Clearing-Mitglied der ECC, dass es die Ab-
wicklung tber ein FARGEF2T2-Konto, wenn Uberhaupt, nur mit erheblichem, unzumutbarem
Aufwand ermdglichen konnte, kann es bei der ECC beantragen, alternativ fur das Clearing von
Produkten in EUR ein Abrechnungskonto bei einer Korrespondenzbank zu nutzen. In diesem
Fall wird das Instituts-Clearing-Mitglied die ECC zur Einreichung von Zahlungsinstruktionen fur
das Abrechnungskonto des Instituts-Clearing-Mitglieds bei der Korrespondenzbank bevoll-
machtigen und die Korrespondenzbank anweisen, die von der ECC eingereichten Zahlungsin-
struktionen auszufiihren und entsprechende Geldbetréage auf das Abrechnungskonto der ECC
bei der Payment Bank gutzubringen. Die ECC wird die Payment Bank anweisen, ein von der
ECC festgestelltes Guthaben auf inrem Abrechnungskonto bei der Payment Bank auf das FAR-
GET2T2-Konto der ECC gutzubringen.

(2) Mit Antrag auf Nutzung eines Abrechnungskontos bei einer Korrespondenzbank fir das Clea-
ring von Produkten in EUR sichert das Instituts-Clearing-Mitglied der ECC im Wege einer selb-
standigen, verschuldensunabhangigen Einstandspflicht zu, dass es fiir alle Schaden und Ver-
luste einsteht, die sich fir die ECC aus diesem vom Instituts-Clearing-Mitglied initiierten, alter-
nativen Zahlungsweg ergeben, insbesondere durch (a) Fehler und Stérungen bei dem Instituts-
Clearing-Mitglied, der Korrespondenzbank oder der Payment Bank (b) dem Ausbleiben von
Gutschriften auf dem Abrechnungskonto der ECC bei der Payment Bank, (c) einer Nichtuber-
tragung von einem von der ECC festgestellten Guthaben bei der Payment Bank auf das TAR-
GET2T2-Konto der ECC oder (d) einer Nichtiibertragung eines dem Instituts-Clearing-Mitglied
zustehenden Geldbetrags vom Abrechnungskonto der ECC bei der Payment Bank auf das Ab-
rechnungskonto des Instituts-Clearing-Mitglied bei der Korrespondenzbank (,Einstandspflicht®).

Das Instituts-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, den Zahlungsanspruch der ECC aus der Ein-
standspflicht unverziglich ab Zugang eines entsprechenden Verlangens durch Leistung und
Gutschrift auf ein von der ECC benanntes Abrechnungskonto bei einer Payment Bank zu erfiil-
len. Wenn das Instituts-Clearing-Mitglied den geltend gemachten Zahlungsanspruch der ECC
aus der Einstandspflicht vollstandig erfullt hat, wird die ECC ihre etwaigen Anspriiche gegen
die Payment Bank an das Instituts-Clearing-Mitglied abtreten.

Die Einstandspflicht des Instituts-Clearing-Mitglieds besteht nicht, wenn ein Schaden oder Ver-
lust durch die ECC vorsatzlich oder grob fahrlassig verursacht wurde.

3) Fur das Clearing von Produkten in Fremdwahrungen sind bei Instituts-Clearing-Mitgliedern er-
forderlich:

(a) fremdwahrungsfahige Abrechnungskonten bei Korrespondenzbanken sowie
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(b) eine Bevollmachtigung der ECC zur Einreichung von Zahlungsinstruktionen fir das je-
weilige Abrechnungskonto des Instituts-Clearing-Mitglieds.

(4) Fir das Clearing von Produkten in Fremdwahrungen ist bei DCP-Clearing-Mitgliedern ein
fremdwahrungsfahiges Abrechnungskonto bei einer Settlement-Bank, Korrespondenzbank
oder Connected-Bank erforderlich.

2.1.5 Besondere Voraussetzungen fur US-Clearing-Mitglieder

Fur Instituts-Clearing-Mitglieder mit Sitz in den Vereinigten Staaten von Amerika (bzw. in einem Staat
der Vereinigten Staaten von Amerika) (,US-Clearing-Mitglied®) gelten zusatzlich zu den allgemeinen
und produktspezifischen Anforderungen an die Erteilung einer Clearing Lizenz gemaR Ziffer 2.1.2 und
Ziffer 2.1.4 folgende besondere Bestimmungen.

2.1.5.1 Besondere Bestimmungen fur US-Clearing-Mitglieder

) Das US-Clearing-Mitglied muss ein futures commission merchant (wie im Commodities
Exchange Act definiert) (,FCM") sein, der bei der Commodity Futures Trading Commission
(CFTC) registriert ist.

(2) Die ECC kann die Clearing-Lizenz fir US-Clearing-Mitglieder auf bestimmte Produkte be-
schrénken.

2.1.5.2 Zusatzliche fortlaufende Verpflichtungen fiir US-Clearing-Mitglieder

Q) Vor dem Abschluss einer Vereinbarung zur Ubernahme des Clearings ist das US-Clearing-
Mitglied in Bezug auf Nicht-Clearing-Mitglieder oder Kunden verpflichtet, diese dartber zu in-
formieren, dass das volle Schutzniveau der EMIR-konformen Segregierungsmodelle der ECC
nicht angeboten werden kann, wenn Nicht-Clearing-Mitglieder oder Kunden ihre Geschafte
Uber ein US-Clearing-Mitglied abwickeln.

Das US-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, den Nicht-Clearing-Mitgliedern oder Kunden, die Uber
das US-Clearing-Mitglied ihre Geschéfte abwickeln wollen, die Mdglichkeit einzurdaumen, eine
EMIR-konforme Segregierung lber ein konzernverbundenes Unternehmen oder ein anderes
Clearing-Mitglied, das seinen Hauptsitz in der Europaischen Union hat, zu nutzen. Sollte das
jeweilige Nicht-Clearing-Mitglieder oder der Kunde trotz der zuvor genannten Alternativen seine
Geschafte durch das US-Clearing-Mitglied abwickeln wollen, ist das US-Clearing-Mitglied ver-
pflichtet, das jeweilige Nicht-Clearing-Mitglied oder den Kunden tiber sdmtliche Risiken, die aus
dem Clearing Uber ein US-Clearing-Mitglied entstehen kdnnen, zu informieren.

2) Fur US-Clearing-Mitglieder gelten die folgenden zusatzlichen fortlaufenden Verpflichtungen:

(&) Zusatzlich zu den in Ziffer 2.1.6 genannten Benachrichtigungspflichten informiert das US-
Clearing-Mitglied die ECC unverzuglich, wenn es eine in Ziffer 2.1.5 genannten Voraus-
setzungen oder Bedingungen nicht (mehr) erfullt.

(b) Das US-Clearing-Mitglied tbermittelt der ECC umgehend eine Kopie der monatlichen
Form 1-FR oder (soweit anwendbar) des FOCUS Report (wie durch die U.S. Securities
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and Exchange Commission definiert) sowie des gepriiften Jahresabschlussberichts, je-
doch nicht spater als dreif3ig (30) Geschéaftstage nachdem der jeweilige Bericht verfligbar
ist.

(c) Das US-Clearing-Mitglied ist verpflichtet, die ECC unverziglich tGber ein Absinken des
gleichwertigen regulatorischen Eigenkapitals um 20% oder mehr gegentiber den Werten,
die in dem letzten an die ECC ubermittelten monatlichen Form 1-FR oder FOCUS Report
(falls anwendbar) ausgewiesen wurden, zu informieren.

(d) Das US-Clearing-Mitglied muss der ECC jederzeit ermdéglichen, den Anforderungen der
CFTC Regulation 30.7 nachzukommen um technische Konnektivitat zugunsten der CFTC
in Bezug auf das kundengesicherte Konto des US-Clearing-Mitgliedes herzustellen.

2.1.6 Benachrichtigungspflichten und Kontrollrechte

) Jedes Clearing-Mitglied hat die ECC unverziglich zu unterrichten, sobald die allgemeinen (Zif-
fer 2.1.2) oder produktspezifischen (Ziffer 2.1.4) Voraussetzungen fir seine Teilnahme am
Clearing der ECC nicht mehr erflllt sind oder sonstige Umstéande vorliegen, die zum Wegfall
dieser Voraussetzungen flihren kénnen.

2) In den folgenden Fallen benachrichtigt das Clearing-Mitglied die ECC unverziglich schriftlich
oder per E-Mail an clearing@ecc.de®. In den Fallen lit. (a) bis (g) ist die ECC darlber hinaus
unverzuglich telefonisch zu informieren.

(@) ein Ereignis, das auf die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, die Voraussetzungen fir die
Mitgliedschaft zu erfiillen, Auswirkungen hat oder das mdglicherweise wesentliche Aus-
wirkungen darauf haben kann,

(b) das Clearing-Mitglied ist informiert worden, dass eine zustadndige Aufsichtsbehoérde
oder sonstige staatliche Stelle einen der Geschéaftsbereiche untersucht, die fiir seine Leis-
tungserfillung nach den Clearing-Bedingungen von wesentlicher Bedeutung sind,

(c) es eine finanzielle Anforderung einer staatlichen Behorde, Regulierungsbehorde, Borse,
Clearing-Organisation, Ubertragungsnetzbetreiber oder einer sonstigen Lieferstelle nicht
einhélt,

(d) Uber die Aktivierung eines Sanierungsplanes, Frihinterventionsmaflinahmen bzw. Ab-
wicklungsmalRnahmen oder eines sonstigen vergleichbaren Verfahrens,

(e) eine Insolvenz, die das Clearing-Mitglied selbst, eine Muttergesellschaft oder jegliche
Verbundunternehmen betrifft,

(f)  jegliche Frihwarnung oder &hnliche Information in Bezug auf eine drohende Insolvenz
nach lit. (e) oben, die nach dem anwendbaren Recht, innerhalb der im maf3geblichen
Gesetz fur eine solche Meldung an eine solche Regulierungsbehdrde festgelegten Zeit

| 3 Bei Fehlermeldungen bei der Zustellung der E-Mail ist auf der Webseite-der ECC unterwww-ecc-de\Website nach einer
geeigneten Alternativadresse zu suchen bzw. eine andere Form der Mitteilungsiibermittiung zu wahlen.
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sowie in der festgelegten Art und Weise einer Regulierungsbehérde gemeldet werden
mussen,

(g) ein Ausfall eines Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. eines Clearing-Broker-Kunden, der fur das
Clearing-Mitglied ein erhebliches Risiko darstellen kann,

(h) eine Fusion, ein Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Clearing-
Mitglied und einer anderen juristischen Person, ein Wechsel der obersten Muttergesell-
schaft des Clearing-Mitglieds oder im Hinblick auf einen Kontrollwechsel, sobald es
Kenntnis von einer solchen Anderung oder vorgeschlagenen Anderung erlangt und die
Offenlegung einer solchen Anderung nicht durch das anwendbare Recht ausgeschlossen
wird,

(i)  der Verkauf eines wesentlichen Teils des Geschafts oder der Vermbgenswerte eines
Clearing-Mitglieds an eine andere juristische Person,

() eine wesentliche Anderung seiner Systeme, Geschéftsstrategie oder seines Betriebs
oder eine wesentliche Feststellung in einem externen oder internen Priifbericht, die po-
tentiell den Clearingbetrieb der ECC beeintrachtigen konnen,

(k)  Nichterteilung eines uneingeschrankten Bestatigungsvermerks durch die Wirtschaftspri-
fer des Clearing-Mitglieds und

()  im Fall von DCP-Clearing-Mitgliedern zudem jede wesentliche Anderung der der ECC im
Rahmen des KYC-Fragebogens zur Verfliigung gestellten Informationen.

3) Clearing-Mitglieder sind verpflichtet, innerhalb von sechs (6) Monaten (Instituts-Clearing-Mit-
glieder) bzw. neun (9) Monaten (DCP-Clearing-Mitglieder) nach Ende eines jeden Geschafts-
jahres gegenuber der ECC durch die Einreichung einer Kopie des Jahresabschlusses einen
Nachweis Uber das Vorliegen des erforderlichen haftenden Eigenkapitals zu erbringen. Sofern
die gesetzliche Pflicht zur Prifung des Jahresabschlusses durch einen Abschlussprifer be-
steht, ist die Kopie des gepruften Jahresabschlusses mit Bestatigungsvermerk einzureichen.

(4) Auf Anforderung der ECC ist der ECC jederzeit Folgendes nachzuweisen:
(@) das Fortbestehen der Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz,

(b) die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, seine Pflichten nach den Clearing-Bedingungen zu
erfillen und

(c) die Fahigkeit des Clearing-Mitglieds, das aus den Clearing-Bedingungen erwachsende
Risiko, einschliellich des Ausfallsrisikos, des operationellen und des Compliance-Risi-
kos, zu steuern.

Zur weiteren Uberpriifung ist die ECC berechtigt, einen Wirtschaftsprifer im Sinne des KWG
oder vergleichbarer Regelungen auf Kosten des Clearing-Mitglieds zu beauftragen. Jedes
Clearing-Mitglied stellt Informationen, Blicher und Unterlagen wie in angemessenem Rahmen
wéhrend der Prifung angefordert zur Verfliigung.
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(5) Auf Anforderung der ECC hat ein Instituts-Clearing-Mitglied folgende schriftliche Informationen
im Hinblick auf seine Nicht-Clearing-Mitglieder, Clearing-Broker-Kunden oder Kunden umge-
hend zur Verfugung stellen:

(@) die Identitat und Positionen der Nicht-Clearing-Mitglieder, Clearing-Broker-Kunden oder
Kunden und den jeweiligen Trager des wirtschaftlichen Risikos,

(b) die nach dem KYC-Fragebogen der ECC erforderlichen Informationen, soweit méglich
und

(c) jegliche Beziehung zwischen den Nicht-Clearing-Mitgliedern, den Clearing-Broker-Kun-
den oder Kunden und dem Clearing-Mitglied, die zu einem wesentlich erhdéhten Risiko fiir
die ECC fuhren kdnnen.

2.1.7 Nichtubertragbarkeit

Eine Clearing-Lizenz kann ohne die Zustimmung der ECC nicht durch Rechtsgeschéft Gibertragen wer-
den.

2.1.8 Beendigung und Ruhen der Clearing-Lizenz

(2) Jedes Clearing-Mitglied kann seine Clearing-Lizenz schriftlich ohne Angabe von Grinden be-
enden. Die Beendigung wird erst wirksam, nachdem alle Geschéfte, fir deren Clearing das
betreffende Clearing-Mitglied zusténdig ist, glattgestellt oder auf ein anderes Clearing-Mitglied
Ubertragen und alle ausstehenden Lieferverpflichtungen bzw. Abnahme- und Zahlungsver-
pflichtungen des betreffenden Clearing-Mitglieds und alle ausstehenden Liefer- bzw. Abnah-
meverpflichtungen angeschlossener Nicht-Clearing-Mitglieder erfillt worden sind.

(2) Die ECC kann eine Clearing-Lizenz beenden, wenn

(@) die allgemeinen Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Clearing-Lizenz nicht vorgele-
gen haben, insbesondere wenn die Clearing-Lizenz aufgrund unrichtiger oder unvollstan-
diger Angaben des Clearing-Mitglieds erteilt wurde,

(b) die allgemeinen Voraussetzungen fir die Erteilung einer Clearing-Lizenz nachtraglich
wegfallen,

(c) das Clearing-Mitglied wesentliche Clearing-Bedingungen verletzt und trotz Abmahnung
wiederholt gegen diese verstolt, wobei fehlendes Verschulden des Clearing-Mitglieds
insoweit unbeachtlich ist,

(d) gegen das Clearing-Mitglied MaRBnahmen gemalf3 88 45 ff. KWG angeordnet sind oder
das Insolvenzverfahren beantragt worden ist. Den MaBnahmen gemaf 8§ 45 ff. KWG
und dem Insolvenzverfahren stehen entsprechende MafRRnahmen und Verfahren nach
dem Recht des Staates, in dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat, gleich,

(e) gegen die Gesellschaft, die beherrschenden Einfluss im Sinne von 8§ 17 AktG oder ver-
gleichbarer nationaler Regelungen (Konzernmuttergesellschaft) auf das Clearing-Mitglied
austben kann, MaRRnahmen gemal 8§ 45 ff. KWG angeordnet sind oder das Insolvenz-
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verfahren beantragt worden ist. Den MafRnahmen gemaf3 88 45 ff. KWG und dem Insol-
venzverfahren stehen entsprechende Maflihahmen und Verfahren nach dem Recht des
Staates, in dem das Clearing-Mitglied seinen Sitz hat, gleich, oder

(f)  das Clearing-Mitglied einer Anderung dieser Clearing-Bedingungen innerhalb der in Ab-
schnitt 6.7 genannten Frist widerspricht.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beendigung der Clearing-Lizenz schriftlich,
per Telefax, per E-Mail oder via SWIFT-Nachricht mit.

3) Besteht der begriindete Verdacht, dass die Voraussetzungen einer Beendigung nach Absatz 2
vorliegen, kann die ECC das Ruhen der Clearing-Lizenz fiir die Dauer von langstens sechs (6)
Monaten anordnen. Zum Zwecke der Uberpriifung kann die ECC von dem betreffenden Clea-
ring-Mitglied auf dessen Kosten alle erforderlichen Auskiinfte und Nachweise verlangen. Das
Ruhen der Clearing-Lizenz kann auch fur die Dauer des Verzuges oder technischen Verzuges
nach Ziffer 3.8.1 ff. angeordnet werden. Sofern die ECC feststellt, dass das Clearing-Mitglied
ein erhebliches Ausfall- oder operationelles Risiko fiir die ECC darstellt, kann sie Positionslimits
fur das Clearing-Mitglied festlegen oder das Ruhen der Clearing-Lizenz fir den Zeitraum, in
dem ein solches Risiko als erheblich betrachtet wird, anordnen.

(4) Im Fall der Beendigung oder des Ruhens einer Clearing-Lizenz ist die ECC berechtigt,

(@) das Clearing-Mitglied und seine Nicht-Clearing-Mitglieder aufzufordern, binnen einer von
der ECC fur den Einzelfall gesetzten Frist, Glattstellungsgeschéfte abzuschlielen oder
risikomindernde Positionenlbertragungen mit Zustimmung der ECC vorzunehmen oder

(b) jederzeit selbst eine Beendigung in entsprechender Anwendung von Abschnitt 3.9 mit
den in Abschnitt 3.10 bezeichneten Rechtsfolgen vorzunehmen.

Im Fall von lit. (a) hat das Clearing-Mitglied seine Nicht-Clearing-Mitglieder unverziglich zu
benachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur Ubertragung ihrer Geschéfte und Positionen
und ggf. Sicherheiten auf ein anderes Clearing-Mitglied treffen kénnen.

(5) Die Beendigung oder das Ruhen der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des betref-
fenden Clearing-Mitglieds aus nicht erfullten Geschéften, fur deren Clearing es zusténdig ist,
unberihrt.

2.1.9 Beschrankung der Clearing-Lizenz

) Die ECC beschrankt eine Clearing-Lizenz hinsichtlich bestimmter Produkte, wenn die produkt-
spezifischen Voraussetzungen fir das jeweilige Produkt nicht vorliegen oder nachtraglich weg-
gefallen sind.

Die ECC teilt dem betroffenen Clearing-Mitglied die Beschrankung der Clearing-Lizenz schrift-
lich, per Telefax, per E-Mail oder via SWIFT-Nachricht mit.

(2) Im Fall der Beschrankung der Clearing-Lizenz durfen das Clearing-Mitglied und seine Nicht-
Clearing-Mitglieder in diesen Produkten nur noch Glattstellungsgeschéafte abschliel3en oder ri-
sikomindernde Positionentbertragungen mit Zustimmung der ECC vornehmen. Alle nicht er-
fullten Geschéfte in diesen Produkten sind glattzustellen oder auf ein anderes Clearing-Mitglied
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zu Ubertragen. Das Clearing-Mitglied hat seine Nicht-Clearing-Mitglieder unverziglich zu be-
nachrichtigen, so dass diese Vorkehrungen zur Ubertragung auf ein anderes Clearing-Mitglied
treffen konnen. Die ECC tiberwacht die Glattstellung bzw. Ubertragung.

3) Ist die Glattstellung bzw. Ubertragung nicht innerhalb einer von der ECC fiir den Einzelfall ge-
setzten Frist abgeschlossen, kann die ECC die Glattstellung bzw. Ubertragung entsprechend
Ziffer 3.10.1 veranlassen.

(4) Die Beschrankung der Clearing-Lizenz lasst die Rechte und Pflichten des betreffenden Clea-
ring-Mitglieds aus nicht erfiiliten Geschéften in diesen Produkten, fur deren Clearing es zustén-
dig ist, unberihrt.

2.1.10 Back-up Instituts-Clearing-Mitglied

(2) Clearing-Mitglieder kénnen als Back-up Instituts-Clearing-Mitglied eines Nicht-Clearing-Mit-
glieds oder eines Omnibus-Kontos benannt werden. Zu diesem Zweck schliel3en das Nicht-
Clearing-Mitglied bzw. der betreffende Omnibus-Bevollmachtigte, das Back-up Instituts-Clea-
ring-Mitglied und die ECC eine NCM-Vereinbarung bzw. eine Omnibus-Vereinbarung mit der
Abrede ab, dass die Rechte und Pflichten aus dieser Vereinbarung erst mit dem Wechsel des
Nicht-Clearing-Mitglieds zum Back-up Instituts-Clearing-Mitglied entstehen.

(2) Ein Back-up Instituts-Clearing-Mitglied kann auf Antrag des Nicht-Clearing-Mitglieds bzw. Om-
nibus-Bevollmachtigten nach Maf3gabe der Bestimmungen in Ziffern 3.1.4 bis 3.1.6 das Clea-
ring fur dieses Nicht-Clearing-Mitglied bzw. Omnibus-Konto tbernehmen.

2.2 Nicht-Clearing-Mitglied

2.2.1 Voraussetzungen fur die Teilnahme eines Nicht-Clearing-Mitglieds am
Clearing in einem Produkt

Zur Teilnahme am Clearing als Nicht-Clearing-Mitglied in einem Produkt ist die Zulassung durch die
ECC Voraussetzung. Fir die Zulassung sind erforderlich:

(@) der Abschluss einer entsprechenden NCM-Vereinbarung mit dem betreuenden Instituts-Clea-
ring-Mitglied und der ECC,

(b) die Clearing-Lizenz des ihn betreuenden Instituts-Clearing-Mitglieds muss dieses Produkt um-
fassen,

(c) die Teilnahme am KYC-Prozess auf Anforderung der ECC, im Rahmen dessen ein KYC-Frage-
bogen ausgefillt und die KYC-Bewertung bzw. eine vergleichbare Zugangsvoraussetzung der
ECC bestanden werden muss und

(d) die Benennung eines Default-Management-Kontakts (funktionale MailadresseE-Mail-Adresse
sowie Hotline), der von ausreichend qualifizierten Mitarbeitern Giberwacht wird, die zur Entgegen-
nahme und Abgabe von Erklarungen im Rahmen der Default Management-Auktionen nach Ab-
schnitt 3.11 per E-Mail und mittels Telefons berechtigt sind. Der Default-Management-Kontakt
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muss jederzeit wahrend des Geschaftstages anwesend und telefonisch sowie per E-Mail erreich-
bar sein.

2.2.2 Beendigung der NCM-Vereinbarung

) Die ECC wird eine NCM-Vereinbarung in Bezug auf ein Produkt kiindigen, wenn die Voraus-
setzungen fur die Zulassung als Nicht-Clearing-Mitglied fiir dieses Produkt nicht mehr vorlie-
gen. Die Geltung der NCM-Vereinbarung in Bezug auf andere Produkte bleibt hiervon unbe-
rahrt. Wenn die ECC eine NCM-Vereinbarung kundigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine
neuen Auftrage in diesem Produkt eingeben. Aul3erdem muss es alle ausstehenden Auftrage
in diesem Produkt I6schen und alle nicht erfillten Geschéfte in diesem Produkt glattstellen oder
auf ein anderes Instituts-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das Instituts-Clearing-Mitglied hat die
Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfillen.

2) Die ECC kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt kiindigen, wenn ein Nicht-Clearing-Mitglied
oder ein Instituts-Clearing-Mitglied trotz Abmahnung wiederholt gegen wesentliche Bestimmun-
gen der Clearing-Bedingungen versto3en oder innerhalb der in Abschnitt 6.7 genannten Frist
einer Anderung dieser Clearing-Bedingungen widerspricht. Wenn die ECC eine NCM-Verein-
barung kindigt, darf das Nicht-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage eingeben. Aul3erdem
muss es alle ausstehenden Auftrage I6schen und alle nicht erfllliten Geschéfte glattstellen oder
auf ein anderes Instituts-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das Instituts-Clearing-Mitglied hat die
Verpflichtungen aus verbleibenden Geschaften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfillen.

3) ECC kann eine NCM-Vereinbarung jederzeit kiindigen, wenn die Anerkennung als Handelsteil-
nehmers vollstandig widerrufen wurde.

(4) Ein Instituts-Clearing-Mitglied oder die ECC kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder in
Bezug auf einzelne Produkte jederzeit unter Einhaltung einer Frist von einem Monat kiindigen.
Mit Ablauf dieser Frist hat das Nicht-Clearing-Mitglied alle ausstehenden Auftrage in den be-
troffenen Produkten zu I6schen und alle nicht erfillten Geschafte in diesen Produkten glattzu-
stellen oder auf ein anderes Instituts-Clearing-Mitglied zu tGbertragen. Danach darf das Nicht-
Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage in diesen Produkten mehr eingeben, die durch dieses
Instituts-Clearing-Mitglied abzuwickeln waren. Das Instituts-Clearing-Mitglied hat die Verpflich-
tungen aus verbleibenden Geschéften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfiillen.

(5) Ein Nicht-Clearing-Mitglied kann eine NCM-Vereinbarung insgesamt oder in Bezug auf einzelne
Produkte jederzeit kiindigen. Voraussetzung fur eine Kiindigung ist, dass es alle nicht erfiillten
Geschifte in den betroffenen Produkten glattgestellt oder Gbertragen, alle diesbeztiglichen Auf-
trage geldscht und alle Verpflichtungen aus diesen Produkten gegeniiber dem Instituts-Clea-
ring-Mitglied und der ECC erflillt hat.

(6) Das Recht zur Kindigung aus wichtigem Grund nach § 314 des Birgerlichen Gesetzbuches
(BGB) bleibt unberthrt. Ab dem Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigung bei den anderen Ver-
tragsparteien bzw. ab dem in der Kiindigung genannten Beendigungszeitpunkt darf das Nicht-
Clearing-Mitglied keine neuen Auftrage eingeben. AuRerdem muss es alle ausstehenden Auf-

Clearing-Bedingungen der European Commodity Clearing AG Seite 37
Release 0061a0062a Internal, © ECC AG — part of eex group



trage l6schen und alle nicht erfullten Geschéfte glattstellen oder auf ein anderes Instituts-Clea-
ring-Mitglied Ubertragen. Das Instituts-Clearing-Mitglied hat die Verpflichtungen aus verbleiben-
den Geschéften des Nicht-Clearing-Mitglieds zu erfullen.

7 Die Kindigung der NCM-Vereinbarung wird erst wirksam, wenn sie den beiden anderen Par-
teien schriftlich zugegangen ist.

2.2.3 Ausschluss vom Handel

(2) Unterlasst ein Nicht-Clearing-Mitglied gegentiber der ECC oder einer Erfullungsgesellschaft
eine fallige Lieferung bzw. Abnahme oder Zahlung, kann das Nicht-Clearing-Mitglied auf Antrag
der ECC fur die Dauer der Sdumnis vom Handel an den Markten ausgeschlossen werden.
AuRerdem kdnnen die nicht erflillten Geschafte des Nicht-Clearing-Mitglieds glattgestellt oder
auf ein Instituts-Clearing-Mitglied oder mit Zustimmung des dieses betreuenden Instituts-Clea-
ring-Mitglieds auf ein anderes Nicht-Clearing-Mitglied tbertragen werden. Die ECC haftet nicht
fur Verluste, die einem Nicht-Clearing-Mitglied im Falle seines Ausschlusses vom Handel an
den Mérkten erwachsen.

2) Die ECC unterrichtet das Instituts-Clearing-Mitglied von allen gegeniiber einem seiner Nicht-
Clearing-Mitglieder getroffenen MaRhahmen, soweit sich diese auf die Rechtsposition des In-
stituts-Clearing-Mitglieds oder dessen Risikobeurteilung auswirken kénnen.

2.2.4 Mitteilungspflichten

(2) Das Nicht-Clearing-Mitglied benachrichtigt die ECC umgehend schriftlich, per E-Mail an mem-
berreadiness@ecc.de* oder per Telefax Uber jegliche wesentliche Anderung der folgenden
Punkte:

(@) eine Fusion, einen Zusammenschluss oder eine Konsolidierung zwischen dem Nicht-
Clearing-Mitglied und einer anderen juristischen Person,

(b) eine Anderung der obersten Muttergesellschaft des Nicht-Clearing-Mitglieds oder im Hin-
blick auf einen Kontrollwechsel, sobald es von einer solchen Anderung oder vorgeschla-
genen Anderung Kenntnis erlangt und die Offenlegung einer solchen Anderung nicht
durch das anwendbare Recht ausgeschlossen ist,

(c) jegliche der ECC im Rahmen des KYC-Fragebogens zur Verfligung gestellten Informati-
onen.

2) Auf Anforderung der ECC stellt das Nicht-Clearing-Mitglied einen ausgefiillten KYC-Fragebo-
gen zur Verfugung.

| 4 Bei Fehlermeldungen bei der Zustellung der E-Mail ist auf der Webseite-der ECC unterwww-ecc-de\Website nach einer
geeigneten Alternativadresse zu suchen bzw. eine andere Form der Mitteilungsubermittiung zu wéhlen.
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2.3 Kunden des Instituts-Clearing-Mitglieds, die keine Nicht-Clearing-Mitglieder
sind

2.3.1 Omnibus-Kunden und sonstige Kunden

Kunden eines Instituts-Clearing-Mitglieds, die keine Nicht-Clearing-Mitglieder sind, fallen in eine der
beiden folgenden Kategorien:

(@) Omnibus-Kunden, fur die eine Segregierung beziglich des betreffenden Omnibus-Kontos erfolgt
und fur die die Regelungen in Ziffer 2.3.2 gelten oder

(b) sonstige Kunden. Geschafte und Positionen eines solchen sonstigen Kunden werden durch die-
ses Instituts-Clearing-Mitglied zusammen mit den Geschéaften und Positionen anderer dieser
sonstigen Kunden auf einem Kundenkonto dieses Instituts-Clearing-Mitglieds gefihrt, soweit
diese Kunden keine indirekten Kunden im Sinne von Abschnitt 2.4 sind.

2.3.2 Voraussetzungen fur das Fuhren von Geschéaften und Positionen auf ei-
nem Omnibus-Konto

Ein Instituts-Clearing-Mitglied kann fur Kunden Geschafte und Positionen auf einem Omnibus-Konto
fuhren, sofern das Instituts-Clearing-Mitglied der ECC eine Omnibus-Vereinbarung beztglich eines
solchen Omnibus-Kontos vorlegt und gegeniiber der ECC bestétigt, dass ein Omnibus-Bevollmachtig-
ter bestellt ist. Das Instituts-Clearing-Mitglied, das hiervon Gebrauch macht, ist verpflichtet, der ECC
unverzuglich Mitteilung zu machen, sobald die Voraussetzungen fir das Fihren von Geschaften und
Positionen auf einem Omnibus-Konto nicht mehr vorliegen. Solange der ECC durch das betreffende
Instituts-Clearing-Mitglied keine solche Mitteilung gemacht worden ist, gilt im Verhaltnis zur ECC die
Omnibus-Vereinbarung weiter als abgeschlossen und der Omnibus-Bevolim&chtigte weiter als bestellt.

2.3.3 Wegfall der Voraussetzungen fir das Fihren von Geschaften und Positio-
nen auf einem Omnibus-Konto

Sofern die Voraussetzungen fir das Fihren von Geschaften und Positionen auf einem Omnibus-Konto
gemal Ziffer 2.3.2 nicht mehr vorliegen, erlischt die Berechtigung des betreffenden Instituts-Clearing-
Mitglieds, fiir Kunden Geschafte und Positionen auf einem Omnibus-Konto zu fuhren. In diesem Fall
darf das Instituts-Clearing-Mitglied keine neuen Auftrége fir die betreffenden Omnibus-Kunden einge-
ben. AuBerdem muss es alle ausstehenden Auftrage fir die betreffenden Omnibus-Kunden l16schen
und alle nicht erfullten Geschéfte fur die betreffenden Omnibus-Kunden glattstellen oder auf ein ande-
res Instituts-Clearing-Mitglied Ubertragen. Das Instituts-Clearing-Mitglied hat seine Verpflichtungen
aus den verbleibenden Geschaften fur die betreffenden Omnibus-Kunden zu erfillen.

2.4 Indirekte Kunden

2.41 Allgemeine Voraussetzungen

Q) Indirekte Kunden stehen in keiner direkten vertraglichen Beziehung zur ECC und sind der ECC
nicht bekannt. Indirekte Kunden zweiten oder dritten Ranges werden wie Indirekte Kunden be-
handelt.
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(2) Vertragspartner eines Instituts-Clearing-Mitglieds, die indirekte Clearingdienstleistungen ge-
genlber indirekten Kunden erbringen, werden in diesen Clearing-Bedingungen einheitlich als
.indirekte Clearingdienstleister” bezeichnet.

Indirekte Clearingdienstleister konnen entweder
(@) Dbeider ECC als Nicht-Clearing-Mitglieder zugelassen sein, oder

(b) nicht bei der ECC als Nicht-Clearing-Mitglieder zugelassene Kunden des Instituts-Clea-
ring-Mitglieds sein.

2.4.2 Konten fur Indirekte Kunden
Instituts-Clearing-Mitglieder kdnnen bei der ECC fur Indirekte Clearingdienstleister,

(a) getrennte Positions- und Sicherheitenverrechnungskonten einrichten, auf denen ausschlief3lich
Positionen bzw. Sicherheiten auf Netto-Basis verbucht sind, die durch das Instituts-Clearing-Mit-
glied den Indirekten Kunden zugeordnet werden (Standard-Sammelkonten).

(b) getrennte Positions- und Sicherheitenverrechnungskonten einrichten, auf denen ausschlief3lich
Positionen bzw. Sicherheiten verbucht sind, die durch das Instituts-Clearing-Mitglied einem Indi-
rekten Kunden zugeordnet werden (Brutto-Sammelkonten). Auf einem getrennten solchen Posi-
tionskonto werden ausschlie3lich Positionen verbucht, die durch das Instituts-Clearing-Mitglied
einem Indirekten Kunden zugeordnet werden; auf den Sicherheitenverrechnungskonten werden
ausschlieBlich Sicherheiten verbucht, die durch das Instituts-Clearing-Mitglied den Indirekten
Kunden eines Indirekten Clearingdienstleisters zugeordnet sind.

2.4.3 Pflichten des Instituts-Clearing-Mitglieds

(2) Die korrekte Eroffnung und Nutzung der Konten fur Indirekte Kunden obliegt ausschlief3lich
dem Instituts-Clearing-Mitglied.

(2) Ein Instituts-Clearing-Mitglied, das Konten nach Ziffer 2.4.2 lit. (b) fuhrt, verbucht die Positionen
und Sicherheiten Indirekter Kunden entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen mit diesen
Indirekten Kunden auf den entsprechenden Konten bei der ECC.

3) Alle sonstigen Verpflichtungen des Instituts-Clearing-Mitglieds ergeben sich aus Artikel 4 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/2154 der Kommission vom 22.09.2017 zur Ergénzung der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fur indirekte Clearingvereinbarungen und kdnnen nicht auf die ECC
Ubertragen werden.

2.5 Besonders Segregierte Teilnehmer und Allgemein Segregierte Teilnehmer

2.5.1 Besonders Segregierte Teilnehmer
(2) Ein Besonders Segregierter Teilnehmer ist

(a) jedes Besonders Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied, d.h. jedes Nicht-Clearing-Mitglied,
fur das eine Besicherungsvereinbarung fur ,Individuelle Segregierung“ besteht, und
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(b) jeder Omnibus-Kunde, d.h. jeder Kunde eines Instituts-Clearing-Mitglieds, der Partei ei-
ner Omnibus-Vereinbarung ist und dessen Geschéfte und Positionen auf einem Omni-
bus-Konto des Instituts-Clearing-Mitglieds gefuhrt werden.

2) Sicherheiten, die ein Besonders Segregierter Teilnehmer stellt, werden nach Ziffer 3.4.8 ff.
durchgereicht und von der ECC nach Ziffer 3.5.7 zum Zweck der gesonderten Berechnung und
Verwaltung von Sicherheiten je (i) Besonders Segregiertem Nicht-Clearing-Mitglied und (ii) Om-
nibus-Konto auf separaten Sicherheitenverrechnungskonten als Unterkonten des Standardsi-
cherheitenverrechnungskontos des Instituts-Clearing-Mitglieds verbucht. Fir die Inanspruch-
nahme von Sicherheiten Besonders Segregierter Teilnehmer im Falle der Beendigung gelten
die besonderen Vorschriften in Abschnitt 3.10 ff.

2.5.2 Allgemein Segregierte Teilnehmer
) Ein Allgemein Segregierter Teilnehmer ist

(a) jedes Allgemein Segregierte Nicht-Clearing-Mitglied, d.h. jedes Nicht-Clearing-Mitglied,
das mit seinem Instituts-Clearing-Mitglied keine Besicherungsvereinbarung abgeschlos-
sen hat und dessen Sicherheiten nicht durchgereicht werden, und

(b) jeder sonstige Kunde, d.h. jeder Kunde eines Instituts-Clearing-Mitglieds, der keine NCM-
Vereinbarung und keine Omnibus-Vereinbarung mit dem Instituts-Clearing-Mitglied und
der ECC abgeschlossen hat und Uber dieses Instituts-Clearing-Mitglied am Clearing bei
der ECC teilnimmt.

2) Ein Allgemein Segregierter Teilnehmer ist entweder (a) ein General-Omnibus-Teilnehmer oder
(b) ein Simple-Omnibus-Teilnehmer.

3) Sicherheiten, die ein Instituts-Clearing-Mitglied fur einen Allgemein Segregierten Teilnehmer
stellt, werden von der ECC nach Ziffer 3.5.7 zum Zweck der gesonderten Berechnung und
Verwaltung von Sicherheiten auf separate Sicherheitenverrechnungskonten als Unterkonten
des Standardsicherheitenverrechnungskontos des Instituts-Clearing-Mitglieds verbucht, und
zwar (a) fur General-Omnibus-Teilnehmer auf einem General-Omnibus-Sicherheitenverrech-
nungskonto soweit ein solches eingerichtet ist und (b) fir Simple-Omnibus-Teilnehmer auf ei-
nem oder mehreren Simple-Omnibus-Sicherheitenverrechnungskonten.

2.6 Handelsteilnehmer

2.6.1 Voraussetzung fur die Anerkennung als Handelsteilnehmer

(2) Ein Handelsteilnehmer ist ein Unternehmen, das von der ECC als Handelsteilnehmer anerkannt
ist. Die Anerkennung durch die ECC als Handelsteilnehmer in einem Produkt erfordert:

(@) die Teilnahme am Clearing in diesem Produkt als Clearing-Mitglied oder als Nicht-Clea-
ring-Mitglied,

(b) die Zulassung oder ein vergleichbarer und von der ECC als gleichwertig anerkannter Zu-
gang zu einem zugelassenen Markt an dem das Produkt gehandelt wird sowie
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(c) den Nachweis der Fahigkeit zur physischen Erfiillbarkeit der Geschéfte in diesem Produkt
nach MaRRgabe der Vorgaben der ECC.

Bei Terminmarkt-Geschaften kann mit Zustimmung der ECC und des betreuenden Clea-
ring-Mitglieds der Nachweis der Fahigkeit zur physischen Erflllbarkeit Geschafte durch
eine Erklarung des Handelsteilnehmers ersetzt werden, mit der sich dieser verpflichtet,
eine physische Erfullung der Geschéfte in diesem Produkt durch rechtzeitige Glattstellung
nach MaRRgabe der ECC auszuschlie3en.

2) Die ECC teilt dem jeweiligen Markt, dem Handelsteilnehmer sowie seinem betreuenden Insti-
tuts-Clearing-Mitglied (soweit der Handelsteilnehmer nicht selbst Instituts-Clearing-Mitglied ist)
die Anerkennung als Handelsteilnehmer in dem jeweiligen Produkt mit. Ist der Handelsteilneh-
mer selbst kein Teilnehmer des betreffenden Marktes, informiert die ECC nur den Handelsteil-
nehmer und das betreffende Instituts-Clearing-Mitglied.

2.6.2 Widerruf der Anerkennung

) Die ECC widerruft die Anerkennung als Handelsteilnehmer in einem oder mehreren Produkten,
wenn die Voraussetzungen fir diese Anerkennung weggefallen sind, der Handelsteilnehmer
zumindest einmalig gegen wesentliche Bestimmung oder wiederholt gegen sonstige Bestim-
mungen dieser Clearing-Bedingungen oder seine aus den Handelsteilnehmerformularen resul-
tierende Verpflichtungen verstofdt. Sie widerruft die Anerkennung eines Handelsteilnehmers in
einem qualitatsspezifischen Gasprodukt, wenn der zustéandige Marktgebietsverantwortliche
dies von der ECC fordert.

Die ECC kann die Anerkennung als Handelsteilnehmer auch dann vollstandig widerrufen, wenn
die Existenz bzw. Erfullung der Vereinbarungen mit diesem Handelsteilnehmer geltende Ex-
portkontrollen, Handels- oder Wirtschaftssanktionen, Embargos, Boykotte oder &hnlichen Ge-
setze, Verordnungen, Vorschriften, Lizenzen, Auftrage oder sonstige Anforderungen der Euro-
paischen Union bzw. der Vereinten Nationen (,UN‘) (alle zusammen ,Sanktionen®) verletzt,
oder die ECC Strafmalinahmen oder Strafen aussetzt. Gleiches gilt fir US- oder sonstige Sank-
tionen, soweit die ECC nach ihrer eigenen Einschatzung dadurch der Gefahr von Strafmal3-
nahmen oder Strafen ausgesetzt wird. Ein Widerruf der Anerkennung als Handelsteilnehmer
ist auch dann mdglich, wenn die ECC Zweifel daran hat, ob eine Fortsetzung der Geschaftsbe-
ziehung mit diesem Handelsteilnehmer Sanktionen verletzt bzw. die ECC StrafmafRnahmen
oder Strafen aussetzt.

Die ECC teilt dem jeweiligen Markt und dem Handelsteilnehmer sowie gegebenenfalls seinem
betreuenden Instituts-Clearing-Mitglied den Widerruf schriftlich, per Telefax oder E-Mail mit.
Der Widerruf ist innerhalb eines (1) Monats zu begriinden.

(2) Im Fall des Widerrufs dieser Anerkennung darf der Handelsteilnehmer in diesen Produkten nur
noch Glattstellungsgeschéafte abschlielRen oder risikomindernde Positionentbertragungen mit
Zustimmung der ECC vornehmen. Alle nicht erfullten Geschafte in diesen Produkten sind glatt-
zustellen oder auf einen anderen Handelsteilnehmer zu tbertragen. Die ECC uberwacht die
Glattstellung oder Positionenibertragung.
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3) Ist die Glattstellung oder Positionenibertragung dem Handelsteilnehmer nicht gestattet worden
oder nicht innerhalb einer von der ECC fir den Einzelfall gesetzten Frist abgeschlossen, kann
die ECC die Glattstellung oder Ubertragung veranlassen.

(4) Widerruft die ECC die Anerkennung als Handelsteilnehmer, kann sich der betroffene Handels-
teilnehmer nicht auf héhere Gewalt bzw. Unmdéglichkeit in Bezug auf die zugrunde liegenden
Vereinbarungen berufen. Die ECC hat in diesem Fall das Recht, alle erforderlichen Mal3nah-
men zu treffen. Sie ist insbesondere berechtigt, zur Deckung von Verlusten, die sich aus einer
solchen Glattstellung oder Ubertragung aber auch aufgrund von Abweichungen geman Ziffer
4.8.5 ergeben, die vom Clearing-Mitglied gestellten Sicherheiten in Anspruch zu nehmen. Das
Instituts-Clearing-Mitglied des Handelsteilnehmers ist gleichfalls berechtigt, die ihm vom Han-
delsteilnehmer gestellten Sicherheiten zu verwerten, sofern sich bei ihm durch MaRnahmen im
Zusammenhang mit der Umsetzung von Sanktionen Verluste ergeben.

(5) Der Widerruf der Anerkennung lasst die Rechte und Pflichten des Handelsteilnehmers aus nicht
erflllten Geschaften in diesen Produkten unberihrt.

2.6.3 Ruhen der Anerkennung als Handelsteilnehmer

) Liegen die Voraussetzungen nach Ziffer 2.6.2 Absatz 1 vor bzw. besteht der begriindete Ver-
dacht, dass die Voraussetzungen fur einen Widerruf der Anerkennung als Handelsteilnehmer
vorliegen, kann die ECC das Ruhen der Anerkennung als Handelsteilnehmer ganz oder teil-
weise fur die Dauer von langstens sechs (6) Monaten anordnen.

2) Fur die Dauer des Ruhens gelten die in Ziffer 2.6.2 Absatz 2 bis 5 angeordneten Rechtsfolgen.

3) Auf Antrag des Handelsteilnehmers kann die ECC nach billigem Ermessen das Ruhen der An-
erkennung des Handelsteilnehmers anordnen. Die Dauer des Ruhens sollte einen Zeitraum
| von einem (1) Jahr ab Zugang der Ruhensanordnung nicht Gberschreiten. Wahrend der Dauer
des Ruhens entstehen fiir den Handelsteilnehmer keine Jahresentgelte; technische Entgelte
nur, wenn entsprechende Anbindungen aufrecht erhalten bleiben. Ziffer 2.6.2 Absatz 2 gilt ent-
sprechend. Bie-ECC-wirdVor Ablauf des Jahres auf Antrag des Ziffer2.6-:2-Absatz2-Handels-
teilnehmers oder nach Ablauf des Jahres hebt die ECC das Ruhen der Anerkennung verAblauf
des-nach-Satz 1-angeordnetenZeitraumsals Handelsteilnehmers wieder aufhebenauf, sofern
die Anerkennungsvoraussetzungen nach Ziffer 2.6.1 Absatz 1 vorliegen, andernfalls pruft sie
die Voraussetzungen des 2.6.2.

2.7 Market Coupling-Gegenpartei

Q) Im Zuge der Marktkopplung kooperiert die ECC nach Artikel 68 CACM mit Market Coupling-
Gegenparteien.

2) Die Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit der Kooperation ergeben sich aus gesonder-
ten, bilateralen Vereinbarungen, die die ECC mit der jeweiligen Market Coupling-Gegenpar-
teien abschliel3t. Sofern eine Market Coupling-Gegenpartei nicht als Nicht-Clearing-Mitglied
nach Abschnitt 2.2 zugelassen wird, gelten hinsichtlich der Margin-Anforderungen und Sicher-
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heitsleistung die fur ein Clearing-Mitglied in diesen Clearing-Bedingungen getroffenen Rege-
lungen (Abschnitt 3.4) mit der Mal3gabe, dass die Market Coupling-Gegenpartei Sicherheiten
auch in Form von Garantien stellen kann. Market Coupling-Gegenparteien sind von Beitragen
zum Ausfallfonds befreit.

3 Abweichend von den in diesen Clearing-Bedingungen etablierten Regeln zum Verzug von Clea-
ring-Mitgliedern, kann die ECC bei Ausfall einer Market Coupling-Gegenpartei, welche nicht als
Nicht-Clearing-Mitglied nach Abschnitt 2.2 zugelassen wurde, die erforderlichen Maf3nahmen
treffen, um die ordnungsgemafe Geschaftsabwicklung sicherzustellen. Insbesondere kann
ECC die Sicherheitsleistungen der Market Coupling-Gegenpartei verwerten. Reichen die ge-
stellten Sicherheiten nicht aus, um die finanziellen Folgen des Ausfalls einer Market Coupling-
Gegenpartei abzudecken oder sind diese nicht verwertbar, wird die ECC die SDAC-Handels-
teilnehmer an den Verlusten beteiligen. Die Verlustbeteiligung erfolgt pro rata gegeniber allen
SDAC-Handelsteilnehmern gemaf ihrer Nettozahlungen aus ihren gehandelten SDAC-Produk-
ten am Tag des Ausfalls.

(4) Wird die Market Coupling-Gegenpartei durch die ECC als Nicht-Clearing-Mitglied nach Ab-
schnitt 2.2 zugelassen, gelten fur die Zwecke der NCM-Vereinbarung die Market Coupling-
Clearing-Transaktionen als Zusammenfiihrung von Auftragen, welche die Market Coupling-Ge-
genpartei in das System der ECC sowie das Handelssystem der Markte unter Nutzung von
Market Coupling Kontrakten eingibt. Auf die Market Coupling-Gegenpartei finden die Regelun-
gen fur Nicht-Clearing-Mitglieder und Handelsteilnehmer in diesen Clearing-Bedingungen An-
wendung, sofern aufgrund der bilateralen und gesonderten Vereinbarung der ECC mit der Mar-
ket Coupling-Gegenpartei und erganzend aufgrund der Market Coupling Regelungen in diesen
Clearing-Bedingungen nichts Abweichendes bestimmt ist.

(5) Fur den Fall, dass der Market Coupling Koordinator oder ein von diesem beauftragter Dritter in
Verzug gerét, werden die SDAC-Handelsteilnehmer an den Verlusten beteiligt. Die Verlustbe-
teiligung erfolgt pro rata gegentber allen SDAC-Handelsteilnehmern geman ihrer Nettozahlun-
gen aus ihren gehandelten SDAC-Produkten am Tag des Ausfalls. Leisten der Market Coupling
Koordinator oder ein Dritter die verzogerten Zahlunge